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W czerwcu zaskakujgcy wzrost stopy bezrobocia
do 5,2%.

e W czerwcu stopa bezrobocia wzrosta do 5,2% z 5,0% w maju. Wynik ten
uksztattowat sie powyzej naszej prognozy oraz mediany prognoz wg ankiety
Parkietu (po 4.9%).
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e Czerwcowy wzrost stopy bezrobocia jest duzym zaskoczeniem. Zazwyczaj
w czerwcu czynniki sezonowe tj. wzrost zatrudnienia w czeSci sektoréw
gospodarki w cieplejszej czesci roku (np. budownictwo, turystyka) wspierajq
jeszcze spadek bezrobocia.

« Poréwnujqc do prognozy, w czesci wyzsza stopa bezrobocia (o 01 pkt. proc.)
wynikata ze skokowego spadku liczby aktywnych zawodowo. Zmiennos¢ tych
danych z miesiqgca na miesigc w ostatnim czasie wzrosta, stqd nie zaktadamy,
ze w kolejnych miesiqcach ten efekt bedzie utrzymywat sie.

e Jednocze$nie w czerwcu znaczqco zaskoczyt wzrost liczby bezrobotnych,
ktéry podwyzszyt stope bezrobocia o 0,2 pkt. proc. (wzgledem prognozy). Roczna
dynamika liczby bezrobotnych w czerwecu wzrosta do 4,6% r/r z 0,8% r/r w maiju.
W czerwcu na stabilnym poziomie uksztattowata sie liczba nowo
zarejestrowanych bezrobotnych, a z kolei skokowy spadek odnotowano dia
liczby oséb wyrejestrowanych z bezrobocia (spadek o ponad 30% r/r). Liczba
bezrobotnych wyrejestrowanych znaczqco obnizyta sie wzgledem liczby nowo
zarejestrowanych, co poskutkowato silniejszym wzrostem poziomu liczby
bezrobotnych.

e Struktura danych wskazuje, ze za ten spadek w decydujgcym stopniu
odpowiada spadek liczby wyrejestrowanych z tytutu niepotwierdzenia
gotowosci do podjecia pracy (-83% r/r), choé w czerwcu dosé nagle i wyraznie
obnizyta sie takze liczba wyrejestrowanych z tytutu podjecia pracy (-137% r/r).

e Biorac pod uwage catoksztatt danych, nie sqdzimy, aby czerwcowy
skokowy wzrost liczby bezrobotnych wynikat z efektéw cyklicznych. Byé moze
na tak znaczqcy spadek liczby wyrejestrowanych bezrobotnych wptyneta
zmiana sposobu rejestracji (od czerwca zgodna z miejscem zamieszkania a nie
zameldowania jok dotychczas). Ten efekt zaskakuje biorgc pod uwage
mozliwo$¢ rejestraciji oraz potwierdzenia gotowosci do podjecia pracy przez
internet, niemniej trudno znaleZé inne wyttumaczenie dostosowan w liczbie
i strukturze liczby wyrejestrowanych.

o Jezeli nasze zatozenie dot. wptywu czynnikéw jednorazowych na wzrost
liczby bezrobotnych jest stuszne, w kolejnych miesigcach stopa bezrobocia
bedzie ksztattowaé sie juz stabilniej, byé moze lekko obnizajqgc sie jeszcze w
okresie wakacyjnym. W kontekscie sytuaciji cyklicznej uspokajajqg takze wyniki
najnowszego badania NBP Szybki Monitoring, wg ktérych w Il kw. popyt
ha prace wzrést, po jego spadku w | pot. roku.
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B A N K
e Przy zaktadanej stabilizacji warunkéw cyklicznych oczekujemy,
ze na koniec br. stopa bezrobocia uksztattuje sie w przedziale 5,1% - 5,3%.
Po oczekiwanym wakacyjnym spadku stopy bezrobocia, pod koniec roku
efekty sezonowe bedq jg ponownie podwyzszaé.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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