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W lipcu dalszy wzrost stopy bezrobocia do 5,4%.

e W lipcu stopa bezrobocia wzrosta do 5,4% z 5,2% w czerwcu. Wynik ten
uksztattowat sie powyzej naszej prognozy oraz mediany prognoz wg ankiety
Parkietu (po 5,2%).
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e W lipcu ponownie stopa bezrobocia wzrosta, pomimo stabilnych wskaznikéw
sezonowosci. Cho¢ po publikacji danych czerwcowych zaktadaliSmy
utrzymanie spadku liczby wyrejestrowanych z bezrobocia, to skala tego spadku
okazata sie silniejsza od zatozen, co przetozyto sie na silniejszy wzrost liczby
bezrobotnych i stopy bezrobocia.

e Roczna dynamika liczby bezrobotnych w lipcu wzrosta do 8,5% r/r wobec 4,6%
W czerwcu oraz wobec utrzymujgcej sie dynamiki w okresie styczen — maj
nieznacznie powyzej 0,0%. Tak jak w czerwcu, tak i w lipcu notowano niewielkie
zmiany liczby nowo zarejestrowanych bezrobotnych i solidny spadek roczny
liczby os6b wyrejestrowanych z bezrobocia. W lipcu spadek ten wynidst 25,4% r/r,
wobec spadku w czerwcu o 28,8% oraz wobec majowego wzrostu o 89% r/r.
Przy mniejszejliczbie oséb odptywajacych z bezrobocia i stabilnym ich naptywie,
liczba bezrobotnych i stopa bezrobocia rosna.

e Tak jak wskazywaliSmy w komentarzu po danych czerwcowych, analiza
przeptywéw na rynku pracy nie wskazuje, aby za spadkiem liczby
wyrejestrowanych z bezrobocia staty efekty cykliczne. W lipcu liczba oséb
wyrejestrowanych z tytutu podjecia pracy zmniejszyta sie jedynie o 1%, co zresztq
wynikato wytqcznie ze spadku liczby oséb podejmujgcych prace subsydiowana.
Liczba oséb wyrejestrowanych z bezrobocia z tytutu podjecia pracy
niesubsydiowanej wzrosta o 3,6% rfr. Tym samym analizujgc przeptywy
do bezrobocia oraz odptyw z bezrobocia z tytutu podjecia pracy, dane
nie wskazujg na zadne niepokojqce sygnaty.

e W strukturze oséb wyrejestrowanych GUS nie podatw lipcu danych dot. liczby
wyrejestrowanych z tytutu niepotwierdzenia gotowosci do podjecia pracy,
po tym jak w czerweu liczba tych oséb spadta o 83% r/r. Szacujemy natomiast
(na podstawie podanych pozostatych kategorii), ze w lipcu spadek liczby oséb
w tej grupie takze byt znaczqcy (ok.-60% r/r).

e Biorqc pod uwage strukture danych wydaije sie, ze caty czas na znaczqgcy
spadek liczby wyrejestrowanych bezrobotnych wptywa zmiana sposobu
rejestracji | potwierdzenia gotowosci do podijecia pracy (od czerwca zgodna
z miejscem zamieszkania a nie zameldowania jok dotychczas). Ten efekt moze
takze w miesigcach kolejnych wptywaé na roczne dynamiki i skutkowaé
zmniejszonym odptywem oséb z bezrobocia tym samym podwyzszajgc przez
kilka kolejnych miesiecy stope bezrobocia, ktéra moze w $rednim okresie
ustabilizowag sie na nieco wyzszym poziomie.
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B AN K
e Opublikowane za Il kw. dane BAEL dot. bezrobocia takze potwierdzajg
jedynie niewielkie cykliczne pogorszenie sytuacji na rynku pracy. W Il kw. liczba
bezrobotnych wzrosta o 6,6%, w podobnej skali jaok w | kw. oraz przez wiekszq
czes¢ 2024 r. W skali roku stopa bezrobocia zwiekszyta sie minimalnie o 0] pkt.
proc. Po spadku w IV kw. 2024 r. oraz w | kw. 2025 r., w Il kw. liczba pracujgcych
utrzymata sie w skali roku na niezmienionym poziomie.
e Biorgc pod uwage powyzsze, poprawe prognoz zatrudnienia wsréd
przedsigbiorstw (Szybki Monitoring NBP) oraz stabilne dane dot. aktywnosci
gospodarczej zaktadamy stabilizacje w kolejnych miesigcach sytuaciji
cyklicznej na rynku pracy. Przy tym zatozeniu oczekujemy, ze na koniec br.
stopa bezrobocia uksztattuje sie w przedziale 5,5% - 6,0% przy utrzymujgce;j sie
nizszej liczbie oséb wyrejestrowanych z bezrobocia oraz negatywnych pod
koniec roku efektach sezonowych, tj. ograniczenia zatrudnienia w chtodniejszej
czesci roku w czesci sektoréow.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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