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Niesprzyjajgce warunki atmosferyczne wcigz silnie
ostabiaty aktywnos¢ budowlang w lutym.

e W lutym produkcja budowlano-montazowa spadta o 13,7% w skali roku
wobec spadku w styczniu o 12,9%. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej
prognozy (-6,1%r/r) oraz ponizej mediany prognoz rynkowych wg ankiety
Parkietu (-7,6% r/r).

ane sty 26 lut 26 prognoza BOS

rodukcja budowlano-montazowa % r/r -12,9 -13,7 -6,1
produkcja budowlano-montazowa - % r/r -1,5 -12,4 -6,7
wyréwnana sezonowo % m/m -9,7 -3,8 15

e Biorgc pod uwage poprawe warunkéw pogodowych pod koniec miesigca,
w lutym oczekiwaliSmy lekkiego wzrostu produkcji budowlanej wzgledem
stycznia (po wyeliminowaniu wptywu czynnikbw sezonowych), co przy bardziej
sprzyjajqcej bazie odniesienia mogto ztagodzi¢ roczng skale spadku produkcii.
Dane GUS wskazujg natomiast na pogtebienie w lutym spadku aktywnosci
w budownictwie.

e Cho¢ odreagowanie z poczgtkiem roku kumulacji wzmozonych wydatkow
z kofica 2025 r. mogto byé czynnikiem ostabiajgcym wyniki budownictwa
na poczgtku br., to zdecydowanie kluczowym czynnikiem stojgcym
za dwucyfrowymi spadkami produkcji byty niekorzystne warunki
atmosferyczne (niestandardowo wysokie mrozy oraz opady §niegu).

e W marcu mozna oczekiwaé silnego odreagowania produkcji budowlano-
montazowej, co jednak nie zrekompensuje gtebokich 2-miesigcznych spadkow,
ostabiajgc dynamike PKB w | kw. Z drugiej strony stabe wyniki poczqtku roku
nie powinny silnie wptyngé na wyniki catego roku. Biorgc pod uwage,
ze kluczowym zatozeniem przyspieszenia produkcji budowlano-montazowej
w br. jest realizacja projektdw wspétfinansowanych ze srodkéw UE, a projekty
finansowane z czesci dotacyjnej KPO majg termin realizacji kofca 2026 .,
oczekujemy wyraznego nadrabiania aktywnosci w kolejnych miesigcach.

e Dane MFiPR oraz MF nt. wykorzystania Srodkéw unijnych wskazujqg, ze rosngca
skala projektéw wspoétfinansowanych ze srodkoéw UE bedzie wspierac szybszy
wzrost inwestycji i tym samym produkcji budowlano-montazowej (w zakresie
inwestyciji infrastrukturalnych) w 2026 r.

e Czynnikiem ograniczajgcym to przyspieszenie bedzie natomiast
wyhamowanie aktywnosci w budownictwie mieszkaniowym po jej kumulacji
w potowie ub.r. (wyrazny spadek liczby rozpoczynanych budéw mieszkan
w catym 2025 r.) oraz utrzymanie umiarkowanych nastrojow inwestycyjnych
firm (wykluczajgc efekt popytu inwestycyjnego w przedsigbiorstwach
korzystajgcych z wspétfinansowania srodkéw UE).

¢ Bazowy scenariusz rozwoju sytuacji gospodarczej zaktada stabilizowanie
sie w trakcie Il kw. sytuacji na rynku surowcéw energetycznych i powrot
do nizszych cen w Il potowie roku. O ile nawet w scenariuszu sporo wyzszych
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B AN K

cen ropy naftowej i gazu zapewne projekty wspotfinansowane ze srodkéw UE
bytyby kontynuowane, to jeszcze stabsze wyniki mogtyby notowa¢ inwestycje
prywatnych firm (ktére nie sq gtéwnym beneficjentem $srodkéw unijnych),
co w efekcie w pewnym stopniu mogtoby ostabia¢ skale ozywienia produkcji
budowlano-montazowe;.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
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Zrodfo: GUS Zrodio: GUS
wskaznik mar 25 kwi 25 maj 25 cze 25 lip 25 sie 25 wrz 25 paz 25 lis 25 gru 25 sty 26 lut 26
produkcja budowlano-montazowa % r/r -1,0 -4,2 -2,9 21 0,7 -7,0 0,2 4,2 0,1 4,5 -12,9 -13,7
budowa budynkéw % r/r -3,3 -10,3 -9,0 7,9 -1,3 -4,2 -3,7 2,5 81 13,3 -18,3 -16,7
iektéw inzynierii | L
budowa obiektow inzynieril lqdoweji % r/r -4,8 -8,2 -1,4 -11,0 -3,3 -12,8 -2,9 33 -12,9 =72 -7,7 -n,7
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m -3,9 -0,8 -0,6 3,1 -0,8 -4,0 2,6 21 -1,0 4,5 -9,7 -3,8
Wyréwnana sezonowo % r/r 11 -2,2 -4,5 2,1 0,7 -4,4 -1,8 3,9 -0,2 17 -n,5 -12,4
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytqcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ BOS Bank. Materiat moze by¢ wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sig na
zrodto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
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zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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