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W styczniu kontynuowane dynamiczne ozywienie
aktywnosci w przemysle.

e W lutym produkcja sprzedana przemystu ponownie zaskoczyta
pozytywnie rosngc o 17,6% r/r nieznacznie ponizej styczniowego
wyniku19,2% rfr, Wynik produkcji uksztattowat sie powyzej naszej prognozy
(14.9%) oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (15,2% r/r). Indeks
cen produkciji PPl wyniést w lutym 15,9% r/r wobec 161% r/r w styczniu (po solidnej
korekcie z pierwotnie szacowanych 14,8%).

dane sty 22 lut22 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu % rfr 19,2 17,6 14,9
produkcja sprzedana przemystu- % rfr 16,4 17,6 15,3
Wwyréwnana sezonowo % m/m 42 21 -09

% m/m 24 09 15

ceny produkcji sprzedanej przemystu
% rfr 16,1 15,9 15,4

e W Ilutym oczekiwaliSmy lekkiej korekty spadkowej produkcji, po
rewelacyjnym wyniku styczniowym, z kolei aktywno§é w przemysle w ujeciu
zmian miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci caty czas rosta, pomimo
utrzymujqgcych sie wyzwan w zakresie globalnych tancuchéw dostaw oraz
solidnego presji kosztowej w zakresie kosztéw surowcéw i materiatow.

e Cho¢ wzrost aktywnosci w gérnictwie oraz wytwarzaniu i zaopatrywaniu w
energie, gaz, pare i gorgcq wode byt najsilniejszy, to lepszy od naszych
oczekiwan wynik produkcji wynikat z szybszego wzrostu produkcji w
przetworstwie przemystowym.

e Przy dos¢ istotnym wptywie baz odniesienia na roczne dynamiki w
poszczegdlnych dziatach przetwdrstwa, nie jest tatwo jednoznacznie
whioskowaé na podstawie rocznych dynamiki, niemniej wydaije sie, ze w lutym
dalej silnie poprawiaty sie wyniki produkcji w dziatach o wysokim udziale
produkcji na rzecz budownictwa. Weiqz solidne (lepsze niz pod koniec 2021r.)
wyniki notujg dziaty o wysokim udziale sprzedazy eksportowej, choé w tym
przypadku widoczna jest duzo wieksza zmiennos$é, np. caty czas rewelacyjne
wyniki produkcji komputeréw, wyrobéw elektronicznych i optycznych (+32,9%
r/r) jak réwniez produkcji maszyn i urzqdzer (+23.7% r/r), ale bardzo stabe wyniki
produkcji urzqdzen elektrycznych (-4,0% r/r), przy stabilizowaniu sie na raczej
stabych poziomach produkcji w motoryzacji (+4,5% r/r).

e Dane z pierwszych dwdch miesiecy roku wskazujg na utrzymujgce sie
generalnie pozytywne perspektywy dla krajowego przemystu. Jednoczesnie na
te prognozy duzo silniej wptywajqg obecnie skutki pogorszenia sytuaciji
geopolitycznej w wyniku inwazji Rosji na Ukraine. Oczywiscie mozna wskazaé na
branze, ktérych produkcjo moze krétkookresowo zyskiwaé z tego tytutu. na
przyktad nie mozna wykluczyé ponownego nasilenia wzrostu produkcji w
energetyce w warunkach kolejnej fali wzrostéw cen gazu w Europie oraz
wzrostu aktywnosci w gérnictwie w warunkach wiekszego popytu na energie
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weglowaq. Byé moze takze w Srednim okresie wzrost wydatkéw na obronnosé
bedzie w czesci wspierat produkcje przemystu zbrojeniowego. W $srednim
okresie w naszej ocenie przewazajq jednak ryzyka silniejszego, wobec
dotychczasowych prognoz, ostabienia aktywnosci w przemysle.

e W skali catej gospodarki zaktadamy, ze silny szok podazowy na rynku
surowcoéw energetycznych oraz zywnosSciowych przetozy sie na wyraznie
wolniejsze tempo wzrostu konsumpciji prywatnej w Il pot. roku (nawet po
uwzglednieniu dodatkowych wydatkédw konsumpcyjnych uchodicéw z
Ukrainy), ale takze ograniczenie inwestycji, skali aktywnosci przedsiebiorstw.
Sam wzrost ryzyka geopolitycznego oraz wzrost kosztéw produkcji moze silniej,
niz zaktadaliSmy dotychczas, ograniczyé sktonno$é przedsiebiorstw do
podejmowania nowych projektéw inwestycyjnych. W warunkach silnie
negatywnego szoku podazowego dla catej gospodarki strefy euro, w srednim
okresie oczekujemy takze obnizenia eksportu oraz wolniejszego wzrostu
aktywnosci w proeksportowych sektorach przemystu.

e Biorgc pod uwage powyzsze podtrzymujemy oczekiwania stopniowego
obnizenia dynamiki produkcji przemystowej w kierunku 10,0% r/r w Il kw. oraz
ponizej tego poziomu w ostatnich pod koniec 2022 r.

Dynamika produkciji sprzedanej przemystu Dynamika produkcji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone
z wahan sezonowych
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Z2rédlo: GUS 2rédfo: GUS
wskaznik lut 21 mar 21 kwi 21 maj 21 cze 21 lip 21 sie 21 wrz 21 paz 21 lis21 gru 21 sty 22
produkcja sprzedana przemystu % rfr 25 18,6 44,2 297 18] 9,5 13,0 87 76 14,8 16,7 19,2
gornictwo % tfr -6,0 -06 22 54 -8 -0,2 39 77 25 37 -09 32,6
przetworstwo przemystowe %rfr 25 20,6 50,2 322 19,2 94 131 7.8 53 12,8 13,9 15,6
twarzanie i zaopatrywanie w energi
wy P y‘ g %ifr 33 50 1,3 138 14,6 16,4 15,9 216 40,8 449 542 516
elektr. gazpare wodnq igorgcq wode
produkcja sprzedana przemystu - %m/m 05 2,0 -06 07 0]1 04 -03 13 18 6] -02 42
Wwyréwnana sezonowo %rfr 47 15,2 445 295 185 12,2 10,7 9] 95 147 137 164
ceny produkcji sprzedanej przemystu % rfr 22 42 55 6,6 72 84 9,6 10,3 12,0 13,6 14,4 14,8

Zrécito: GUS
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B A N K

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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