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W maiju hieco stabsza aktywnos§é w budownictwie.

e W maju produkcja budowlano-montazowa obnizyta sie o 0,7% r/r wobec
wzrostu 01,2% r/r w kwietniu. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej prognozy
oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (po 1.7% r/r).

dane kwi 23 maj 23 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr 12 -0,7 17
produkcja budowlano-montazowa - %rfr 3,8 0,0 25
Wyréwnana sezonowo % m/m 01 -11 10

¢ W maju oczekiwaliSmy lekkiej poprawy dynamiki produkcji budowlanej
w wyniku wygasniecia negatywnego kwietniowego efektu nizszej liczby dni
roboczych. Jakkolwiek faktycznie efekty kalendarzowe mniej ciqzyty wynikom
produkcji, to stabszy majowy wynik byt pochodng miesiecznego spadku
produkcji w ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z wptywu czynnikéw
sezonowych.

e Po kwietniowych nieco stabszych wynikach produkcji w firmach
specjalizujgcych sie w budowie obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej
(tj. powigzanych z inwestycjami infrastrukturalnymi), w maju oczekiwalismy
odbicia biorgc pod uwage generalny trend znaczqgcej skali prowadzonych
projektéw inwestyciji infrastrukturalnych. Faktycznie w tej grupie firm dynamika
produkcji wzrosta do 91% r/r z 4,8% r/r w kwietniu.

e Stabsze wyniki produkcji budowlanej ogdtem sq natomiast efektem
pogtebienia spadku produkcji w przedsiebiorstwach, ktérych gtéwng
dziatalnosciq jest wznoszenie budynkéw (—12,2% r/[r wobec -64% w kwietniu).
Stabe wyniki w tej grupie to caty czas w gtéwnej mierze efekt tgpniecia
aktywnosci na rynku nieruchomosci mieszkaniowych. Gwattowne ograniczenie
liczby nowo rozpoczynanych budéw mieszkan w 2022 r. przektada sie wcigz na
zdecydowanie nizszq liczbe inwestycji w trakcie realizacji i obniza biezqgcq
dynamike produkcji budowlano — montazowej.

e Utrzymania tych tendencji tj. stabej koniunktury w budownictwie
mieszkaniowym i solidnej w budownictwie infrastrukturalnym oczekujemy
w catym 2023r. Prognoze solidnego wzrostu inwestyciji infrastrukturalnych
wspierajq zatozenia zwiekszonej skali wydatkow inwestycyjnych JST w okresie
przedwyborczym oraz kumulacji realizacji programéw inwestycyjnych
finansowanych z unijnej perspektywy finansowej na lata 2014-2020 (ktére
muszq byé rozliczone do korica br.). W tym zakresie oczekujemy takze wyzszej
aktywnosci inwestycyjnej czesci przedsiebiorstw w sektorze energetycznym.

e W kolejnych miesigcach na roczne dynamiki produkcji budowlano-
montazowej w wiekszym stopniu bedq natomiast wptywaé zmiany baz
odniesienia. Dekoniunktura na rynku nieruchomosci mieszkaniowych
rozpoczeta sie w ostatnich miesigcach 2022 r, stad pod koniec
br. prawdopodobna jest mniejsza skala tych spadkéw. Stabsze bazy odniesienia
pod koniec roku notuje takze dziat produkciji silniej powiqzany z infrastruktura.
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B A N K
e Ztego wzgledu w Il potowie roku oczekujemy stopniowego wzrostu
dynamiki produkciji budowlano-montazowej do 5,0% - 10% r/r Przy sporej
zmienno$ci  biezqcych miesiecznych  wynikéw  produkciji, jok réwniez
statystycznych baz odniesienia nalezy liczyé sie z utrzymaniem istotnej
zmiennos$ci rocznych indekséw produkcji.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej - dane
oczyszczone z wahan sezonowych
40,0 - - 40,0 20,0 - - 35,0
% rir % rir % %
20,0 - r 20,0 10,0 - 17,5
0,0 - 0,0 0,0 - 0,0
-20,0 - - -20,0 -10,0 -17,5
Produkcja budowlana - po wykluczeniu
—produkcja budowlano-montazowa efektéw sezonowych i kalendarzowych
-40,0 L 40,0 -20,0 mmm (L) = (P) L g5
sty09 sty11 sty13 sty15 sty17 sty19 sty21 sty23 sty 13 sty 15 sty 17 sty 19 sty 21 sty 23
2rédio: GUS zrédlo: GUS
wskaznik cze22 lip 22 sie22 wrz22  paz22 lis22 gru22 sty 23 lut23 mar23  kwi23  maj23
produkcja budowlano-montazowa % rfr 6,0 41 59 02 39 4,0 -09 20 6,6 -1,6 12 -0,7
budowa budynkéw %ifr 152 n2 257 87 89 -42 -37 -107 -28 -105 -64 12,2
budovs{q obiektéw inzynierii lgdoweji %o 50 22 16 23 00 69 14 150 25 95 48 a1
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m -3,0 -02 10 -59 6,3 24 -3] 6,8 01 -2,2 01 -11
Wyréwnana sezonowo %ifr 6,0 67 61 -05 46 40 46 -03 53 -16 38 00
Zréaito: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigceznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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