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Postepuje ozywienie sprzedazy detalicznej.

e W pazdzierniku sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 2,8% r/r,
po wrzesniowym spadku o 0,3% rfr. Wynik ten okazat sie lepszy od naszej
prognozy (21% r/r) oraz wobec mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu
(1.4% r/r).

dane wrz 23 paz 23 prognoza BOS
sprzedaz detaliczna - ceny state % r/r -03 28 21
sprzedaz detaliczna - ceny biezgce % r/r 36 48 45
sprzedaz detaliczna w cenach statych - % m/m 22 21 16
Wyréwnana sezonowo % r/r -16 17 13

e Pazdziernikowe dane nt. sprzedazy detalicznej potwierdzajg ugruntowanie
poprawy w handlu. Cho¢ istotnym czynnikiem wspierajacym solidny wzrost
dynamiki pazdziernikowej sprzedazy (ponad 3 pkt. proc.) byty efekty sezonowe,
to bardziej szczegdtowa analiza danych wspiera optymistyczng ocene
tendenciji w sprzedazy detaliczne;j.

¢ Na wyrazne ozywienie w handlu detalicznym wskazuje takze dynamika
po oczyszczeniu z wahan sezonowych. Drugi miesiqc z rzedu sprzedaz w ujeciu
zmian miesiecznych wzrosta o ponad 2,0%. Solidne miesieczne wzrosty
sprzedazy w ostatnich miesigcach pozwolity na wzrost rocznej dynamiki
do dodatniego poziomu, najwyzszego od listopada 2022 r.

e Nadal najsilniejsze ozywienie dynamiki sprzedazy notowane jest
w motoryzacji (12,3% r/r wobec 9,8% we wrzesniu) i paliwach (16,7% r/r wobec 7,5%).
Te efekty trudno ocenié jako efekt przyspieszenia popytu, to wynik poprawy
podazy (w przypadku sprzedazy samochodéw) oraz wzmozonych zakupéw
paliw ptynnych w zwigzku z niskimi cenami na stacjach Orlen w | pot. miesigca
oraz wygasania efektu wysokich pozioméw zapaséw paliw statych.

e W pazdzierniku jednak po raz pierwszy wyraznie poprawita sie takze
dynamika sprzedazy po wykluczeniu najbardziej zmiennych kategorii
(tj. zywnosci, samochodéw i paliw). Choé ta dynamika w pazdzierniku
utrzymata sie na ujemnym poziomie (-1,0% r/r), to odnotowata najlepszy wynik
od stycznia 2023 r. Korzystniejsza struktura danych jest kolejnym sygnatem
wskazujgeym na trwalszy efekt wzrostu popytu konsumpcyjnego.

o W paZdzierniku zaskoczyta skala ograniczenia spadku sprzedazy odziezy
i obuwia (—1,9% r/r wobec -16,3% we Wrzeéniu), blizsze oczekiwaniom i stopniowe
wzrosty notowano w wiekszosci pozostatych kategorii poza meblami, sprzetem
RTV i AGD, gdzie tempo poprawy wciqz pozostaije stabe (-109% r/r wobec -11,2%).

e Miesieczne tempo wzrostu sprzedazy detalicznej moze w kolejnych
miesiqgcach lekko wyhamowaé (szczegélnie przy zatozeniu nizszej sprzedazy
paliw ptynnych), a efekty baz odniesieniai uktadu liczby dni handlowych moga
jeszcze w listopadzie obnizyé roczng dynamike sprzedazy ponizej 0% r/r.
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B AN K
Szacujemy jednak, ze w catym IV kw. dynamika sprzedazy uksztattuje sie
ha wyraznie dodatnim poziomie.
o Takie zatozenie jest spéjne z wyraing poprawq sytudcji dochodowej
gospodarstw domowych w Il potowie roku. Dzieki kontynuacji spadku inflaciji
dynamika realnych dochodéw wyraznie wzrosta, co przektada sie na wyzsze
wydatki konsumentéw. Ponadto w Il pot. roku wyraznie wygasa efekt
podwyzszonej bazy odniesienia z tytutu dodatkowego popytu migrantéw
i pomocy dla uchodzZcéw z Ukrainy. W | pot. 2022 r. gwattowny ich naptyw silnie
podbijat wartos¢é sprzedazy detalicznej, z kolei ich stopniowy powrdt do kraju
w Il pot. roku powodowat, wyrazne zmiany baz odniesienia dla dynamik
sprzedazy w 2023 r.
Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznejw cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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srédio: GUS 2rédio: GUS, BOS Bank
wskaznik lis 22 gru 22 sty 23 lut 23 mar 23 kwi 23 maj 23 cze 23 lip 23 sie 23 wrz 23 paz23
sprzedaz detaliczna - ceny state Zrfr 16 02 0]l -50 -73 -73 -68 -47 -4,0 -27 -03 28
sprzedaz detaliczna - ceny biezqce %rfr 184 155 15] 108 48 34 18 2] 2] 3] 36 48
sprzedaz detaliczna w cenach statych - % m/m 20 -48 27 -4] -13 17 -1 06 13 13 22 21
wyréwnane sezonowo % r/r 29 14 06 -49 -74 -55 =72 -39 -25 -28 -16 17

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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