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KOMENTARZ BIEZACY

18 grudnia 2025

W listopadzie produkcja budowlana rozczarowata.

e W listopadzie produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 0,1% w skali
roku, wobec wzrostu w pazdzierniku o 4,1%. Wynik ten uksztattowat sie lekko
ponizej naszej prognozy 0,7%r/r) oraz ponizej mediany prognoz rynkowych
wg ankiety Parkietu (2,5% r/r).

dane paz 25 lis25 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % r/r 4,1 0,1 0,7
produkcja budowlano-montazowa - % r/r 3,0 -0,9 0,9
wyréwnana sezonowo % m/m 2,3 -0,9 10

e Tak jak dane pazdziernikowe rozbudzity nadzieje na silniejsze ozywienie
aktywnosci w budownictwie w IV kw., tak dane listopadowe te oczekiwania
lekko schiodzity. Po solidnym wzroécie produkcji w pazdzierniku (o0 2,3% m/m
SA), w listopadzie wzrosty nie byly juz kontynuowane i produkcja obnizyta sie
0 0,9%.

e By¢ moze negatywnie na wyniki produkcji wptynety efekty pogodowe
(w Il potowie listopad w czesci Polski miaty miejsce silne opady $niegu i niskie
temperatury). Takze struktura wynikéw produkcji, tj. wyrazne ostabienie
produkcji w firmach, ktérych podstawowq dziatalnosciq jest budowa obiektow
inzynierii Igdowej i wodnej (-12,8% r/r wobec + 3,2% w pazdzierniku) w naszej
ocenie nie wskazuje na trwaty powrét produkciji do spadkéw [ stagnacii.

e Wcigz bowiem catoksztatt informacii (dane MFiPR oraz MF dot. wykorzystania
srodkébw unijnych, prognozy inwestycyjne najwigkszych firm publicznych
wg Szybki  Monitoring NBP) wskozuje, ze rosngca skala projektéw
wspétfinansowanych ze S§rodkéw UE bedzie wspieraé szybszy wazrost
inwestycji i tym samym produkcji budowlano-montazowej (w zakresie
inwestyciji infrastrukturalnych).

e Zaktladamy zatem, ze rozczarowujgce wyniki listopadowe produkcji
w budownictwie sq wynikiem standardowej zmiennosci danych z miesigca
na miesigc (istotne znaczenie etapowania prac duzych co do wartosci
projektow) i w kolejnych miesigcach produkcja budowlana powréci do trendu
wzrostowego.

e W grudniu rocznej dynamice produkciji bedzie jeszcze cigzy¢ bardzo wysoka
baza odniesienia (wzrost produkcji w grudniu 2024r. o ponad 5% m/m),
niemniej wygasnigcie tego efektu z poczgtkiem 2026 r. powinno sprzyjac
silniejszym wzrostom dynamiki produkcji w 2026 r.
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B A N K
Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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Zrédio: GUS Zrodlo: GUS
wskaznik gru24 sty 25 lut 25 mar 25 kwi 25 maj 25 cze25 lip 25 sie 25 wrz 25 paz 25 lis25
produkcja budowlano-montazowa %r/r -8,0 4,2 -0, -10 -4,2 -29 21 0,7 -7,0 0,2 4, 0,1
budowa budynkéw %r/r =200 71 -38 -34 -10,3 -90 8,0 -13 -4 -38 2,4 8,0
bUd°W_° obiektow inzynieril lgdowej % 1/r -0,7 16 17 -4,9 -83 -14 -1,0 -34 -12,8 -30 32 -12,8
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m 52 -0,6 -32 -39 -0,9 0,2 31 -4 -35 32 2,3 -0,9
wyréwnana sezonowo % rfr -10,5 54 -0/ 03 -3,0 -3 2,0 -03 -36 -17 3,0 -0,9

Zrédho: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytqcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ BOS Bank. Materiat moze by¢ wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sig na
zrodto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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