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W czerwcu wskazniki rynku pracy ustabilizowaty sie

¢ Roczna dynamika przecietnego zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw w
czerwcu hieznacznie pogtebita spadek do -3,3% rfr z -3,2% rfr w maju i
uksztattowata sie na nieco korzystniejszym poziomie od naszych (-35% r/r) oraz
rynkowych (-3,8% r/r) oczekiwar. Dynamika wynagrodzen wzrosta do 3,6% r/r z
12% r[r w maju, powyzej naszej, jednej z najwyzszych prognoz (2,5% r/r) oraz
mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (1% r/r).
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e Biorgc pod uwage skale zmian dynamiki zatrudnienia oraz wynagrodzen od
marca mozna wskazaé na generalng stabilizacje wskaznikédw rynku pracy w
czerwcu, przy juz nieznacznych zmianach dynamik. Taka sytuacja w naszej
ocenie wynika ze znoszqcych sie efektéw - z jednej strony dalszego stopniowego
spadku zatrudnienia w sytuacji spadku popytu na prace, a z drugiej strony
stopniowego wzrostu skali wymiaru etatu wraz z odmrazaniem aktywnosci
gospodarczej.

e Utrzymujqgce sie ograniczenia w zakresie wymiaru etatu caty czas obnizaty w
czerwcu dynamike wynagrodzen, sam wzrost rocznej dynamiki w stosunku do
maja, byt zapewne efektem czynnika kalendarzowego (poprawa relacii liczby
dni roboczych), ale takze zwiekszania wartoéci wynagrodzenia dla
pracownikow, ktérym zwiekszano wymiar etatu wraz zodmrazaniem aktywnosci
gospodarczej.

e Zapewne postepuje juz proces trwatego ograniczania zatrudnienia, nadal
uwazamy, ze ma on jednak charakter ograniczony. Dane nt. zatrudnienia w
sektorze przedsiebiorstw obejmujg wytqcznie zatrudnienie oparte o umowe o
prace (tj. najstabilniejszg forme zatrudnienia), zatem mozna oczekiwaé, ze
statystyki zatrudnienia bedqg reagowaty z pewnym opdinieniem na
spowolnienie aktywnosci gospodarczej ze wzgledu na obowiqzujgce w
umowach o prace okresy wypowiedzenia.

e Weryfikacja tej tezy bedzie mozliwa poprzez poréwnanie szeregdéw danych —
opublikowanych dzisiaj dotyczgcych przecietnego zatrudnienia w sektorze
przedsiebiorstw oraz danych nt. liczby pracujgcych, ktére zostang
opublikowane przez GUS przy okazji publikacji nt. majowego bezrobocia 23. lipca.
Dane za kwiecien i maj z wyraznym spadkiem dynamiki zatrudnienia i
zdecydowanie nizszym spadkiem liczby pracujgcych potwierdzajq, ze poki co
dostosowanie w zakresie przecietnego zatrudnienia w decydujgcym stopniu
wynikato z ograniczen wymiaru etatu poszczegdlnych pracownikéw, a nie
trwatej likwidacji miejsc pracy.
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e W kolejnych miesigcach coraz silniej ujawniaé sie bedzie wptyw trwatej
likwidacji miejsc pracy. Z drugiej strony w warunkach odmrazamnia
gospodarki, koficzgce sie 3-miesieczne rozwigzania w zakresie doptat do
wynagrodzen pracownikbw w ramach tarczy antykrysowej, wygasanie
zasitkéw opiekunczych bedq skutkowaé wzrostem przecietnego zatrudnienia
(gtéwnie poprzez wzrost wymiaru etatu). Z tego wzgledu, paradoksalnie w
samym Il kw., dynamika przecietnego zatrudnienia moze okresowo wzrosngé,
po czym pod koniec roku, w okresie kumulacji popytowego efektu spadku
zatrudnienia dynamika zatrudnienia moze ksztattowaé sie w okolicach -3,0%
r/r. W przypadku wynagrodzen, dalsze zwiekszanie wymiaru etatu powinno
poskutkowaé wzrostem dynamiki ptac w okolice 4,0%r[r, przy caty czas
pozytywnym dla ptac efekcie wzrostu ptacy minimalnej (ktéry przez caty 2020 r.
bedzie podwyzszat dynamike wynagrodzen), ale jednoczesnie trwatym efektem
ograniczenia podwyzek wynagrodzen w warunkach wyraznie trudniejszej
sytuacji na rynku pracy.
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przecietne zatrudnienie w sektorze tys. 6397 6390 6386 6383 6395 6396 6441 6446 6412 6259 6174 6186
przedsiebiorstw %l 27 2,6 2,6 25 2,6 2,6 11 1] 03 -2] -3,2 -33

przecietne wynagrodzenie w zt. 5182 5125 5085 5213 5229 5604 5283 5330 5489 5285 5120 5286

sektorze przedsiebiorstw % tfr 74 6,8 6,6 59 53 6,2 7] 77 6,3 19 12 3,6
Zrédfo: GUS
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i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.
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