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W grudniu dynamika produkcji budowlanej ,na
plusie” po o§miu miesiqgcach spadkéw

e W grudniu produkcja budowlano-montazowa wzrosta w skali roku
0 3,4%r[r, wobec listopadowego spadku o 4,9%. Wynik ten uksztattowat sie
powyzej naszej prognozy (0,0% r/r), oraz powyzej mediany prognoz rynkowych
wg ankiety Parkietu (-2,2% r/r).

dane lis20 gru 20 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr -49 34 0,0
produkcja budowlano-montazowa - % rfr A -2]1 -38
Wy réwnana sezonowo % m/m -07 19 0,5

e Choé na poprawe grudniowej dynamiki produkcji w budownictwie
w duzym stopniu wptynety efekty bazy oraz efekty kalendarzowe (korzystna
grudniowa relacja liczby dni roboczych), to jednak solidny miesieczny wzrost
produkcji po oczyszczeniu z wahan sezonowych moze dodatkowo
wskazywaé na ugruntowujgcg sie poprawe sytuacii cyklicznej w sektorze.

e W naszej prognozie zatozyliSmy, ze po lekkim listopadowym spadku
produkcji, w grudniu bedzie miat miejsce jej korekcyjny lekki wzrost (wg zmian
miesiecznych oczyszczonych z wahah sezonowych). Skala tego wzrostu
(19% m/m) okazata sie natomiast duzo silniejsza, a wynik ten jest najwyzszym
odczytem od lutego 2020 r.

e Struktura grudniowych danych mogtaby wskazywaé na ponowng
gwattowng zmiane tendencji w poszczegdlnych sekcjach budownictwa.
W grudniu miat miejsce skokowy wzrost (ponad 15 pkt. proc.) dynamiki
produkcji w firmach specjalizujgcych sie w budowie budynkéw i ponad 3 pkt.
proc. wzrostu dynamiki w przedsiebiorstwach, dla ktérych gtéwnym rodzajem
dziatalnosci jest budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej. Takie dane nie
oznaczajq jednak zmiany tendenciji z ostatnich miesiecy tj. silniejszej poprawy
wynikéw w firmach zorientowanych gtéwnie na inwestycje infrastrukturalne,
gdyz bardzo silny efekt bazy (gwattowny spadek produkcji w grudniu 2019 r.)
koncentrowat sie w sekcji budowa budynkéw i gwattowne odbicie aktywnosci
w tych firmach pod koniec 2020r. jest w gtéwnej mierze efektem niskiej bazy
odniesienia a nie gwattownego ozywienia biezqgcego produkcii.

e Biorgc pod uwage stabilizujgce sie juz pod koniec Il kw. wyniki
w budownictwie, znaczgcq skale potencjalnych $rodkéw inwestycyjnych
wramach inwestycji publicznych na  poziomie centralnym (w  tym
wspétfinansowanych ze $rodkéw UE) oraz lepsze dane dot. dziatéw
przetworstwa przemystowego powigzanych z produkcjg budowlang,
podtrzymujemy oczekiwania dalszej stopniowej poprawy wynikéw produkcji
budowlano-montazowej w nadchodzgcych miesigcach, wspieranych
gtéwnie wyzszq skalg wydatkéw publicznych oraz przedsiebiorstw o istotnym
udziale Skarbu Panstwa. Te poprawe hamowaé bedzie z kolei utrzymanie

2021-01-22 )
Klauzula poufnosci: BOS jawne

Departament Rynkéw
Finansowych i Analiz
bosbank.analizy@bosbank.pl

tukasz Tarnawa

Gtéwny Ekonomista

+48 696 405159
lukasztarnawa@bosbank.pl

Aleksandra Swigtkowska
Ekonomista

+48 515 111 698
aleksandra.swiatkowska@bosbank.pl




niskiego popytu inwestycyjnego przedsiebiorstw oraz stopniowe ograniczenie
aktywnosci na rynku mieszkaniowym.

e W przypadku budownictwa ozywieniu aktywnosci nie powinno
przeszkadzaé jesienne pogorszenie sytuacji epidemicznej. Juz dane wiosenne
pokazaty, ze sektor budowlany jest wysoce odporny na ograniczenia
mobilnosci spotecznej.

e Zkolei w krétkim okresie — z poczatkiem 2021 r. to ozywienie moze w pewnym
stopniu byé ograniczane przez wyrazne pogorszenie sytuacji meteorologicznej
(silne mrozy i wieksze opady $niegu w Il pot. stycznia). P&ki co relatywnie krétki
okres mrozéw i opaddéw nie wskazuje na znaczqce korekty w dét wynikéw
produkcji, niemniej inaczej niz w latach ubiegtych ten efekt z poczgtkiem roku
moze nieco ostabiaé wyniki produkcji, szczegdlnie ze wecigz trudno mowic
o bardzo silnej koniunkturze w sektorze budowlanym.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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Produkcja sprzedana przemystu - po wykluczeniu

—produkcja budowlano-montazowa efektow sezonowych i kalendarzowych
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wskaznik sty 20 lut20 mar20  kwi20 maj20 cze20 lip20 sie 20 wrz20  paz20 lis 20 gru20
produkcja budowlano-montazowa % fr 64 55 37 -09 -5]1 -23 -1.0 -12,0 -9.8 -58 -49 3,4
budowa budynkéw % ifr 4,6 0]l -01 -23 -9,6 =77 -15,5 -157 -74 -3 -12,0 4]
budowa obiektowinzynieriiigdowei %k 90 132 89 09 -0) 25 -66 -87 -ng -40 -45 -10
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m 9,0 31 -4,0 -2,7 -3.2 -3.4 -3,6 -01 05 16 -0,7 19
Wyréwnana sezonowo %1 83 4,6 12 -7 =21 -54 -85 -10,2 -10,2 -35 =71 -2]
Zroédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze byé traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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