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W sierpniu okresowy wzrost rocznej dynamiki
produkciji przemystowe;.

e W sierpniu produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 132% r/r,
wobec wzrostu 0 9,8% r/r w lipcu. Wynik produkciji uksztattowat sie nieco ponizej
naszej prognozy oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu
(po13,8% r/r). Indeks cen produkcji PPl wyniést w sierpniu 9,6% r/r wobec 84% r/r
w lipcu.

dane lip21 sie 21 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu % rfr 9,8 13,2 13,8
produkcja sprzedana przemystu- % rfr 12,6 10,7 1,6
wyréwnanad sezonowo % m/m 0,7 -03 0,2

% m/m 15 0,6 0,5

ceny produkciji sprzedanej przemystu
% tfr 8,4 9,5 9,3

e W sierpniu, inaczej niz w miesigcach wczesniejszych efekty bazy
odgrywaty juz minimalny wptyw na zmiany rocznego wskaznika produkciji
przemystowej. W tym miesigcu z kolei silnie na te wyniki wptywaty efekty
kalendarzowe, tj. wyrazna poprawa relacji liczby dni roboczych wzgledem
lipca przetozyta sie na lepszy wynik produkcii.

e W ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci sierpniowa
produkcja obnizyta sie o 0,3% m/m, ksztattujac sie na poziomie nieco
stabszym wobec naszej prognozy. Tym samym lipcowy efekt pewnego
przyspieszenia wzrostu produkcji okazat sie raczej okresowy i miesieczne
zmiany produkcji powrécity do niskiego (tylko nieznacznie dodatniego) w
ujeciu danych usrednionych, ksztattujac sie wyraznie ponizej wynikéw z Il pot.
2020r.orazzlkw.2021r.

e Struktura danych w poszczegéinych sekcjach oraz dziatach przetwérstwa
przemystowego w ujeciu rocznej dynamiki (péki co dysponujemy tylko tymi
danymi) sugeruje, ze w sierpniu pogtebit sie efekt pogorszenia wynikéw
produkcji w dziatach o wysokim udziale produkcji na eksport, w szczegélnosci
bardzo silnie pogtebit sie roczny spadek produkcji w motoryzaciji (do ok. -13%
r/r). Choé w tym dziale wyniki produkcji ksztattujq sie szczegélnie stabo, to
wyraznie obnizyta sie takze roczna dynamika wzrostu produkcji urzqdzen
elektrycznych czy tez komputeréw, wyrobéw elektronicznych i optycznych. Ze
sporym prawdopodobienstwem mozna ocenié, ze - tak jak wskazywaliSmy na
to od kilku miesiecy przy komentarzach dot. sytuacji w motoryzagcji - silniej
negatywnie na wyniki przemystu wptywajg problemy podazowe zawigzane z
brakiem chipéw oraz z ograniczeniomi w globalnym handlu (zatory w
transporcie morskim, lockdowny w Azji). Biorgc pod uwage biezqcq trudng
sytuacje epidemiczng w Azji trudno zaktadaé szybkie ustgpienie tych
perturbaciji.

e Od tych efektéw wciqz ,wolne” pozostajq dziaty o wysokim udziale produkcji
na potrzeby budownictwa (produkcja metali, wyrobéw z metali, wyrobéw z
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pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych), ktére caty czas wydaijq
sie potwierdzaé korzystnq koniunkture w tych branzach oraz korzystne
perspektywy dla dalszego wzrostu aktywnosci w budownictwie.

e W sierpniu, inaczej niz w miesigcach wczesniejszych, solidny wynik (w ujeciu
zmian rocznych) zanotowat dziat produkciji mebli, niemniej w wiekszym stopniu
ten efekt przypisujemy efektom bazy i odmiennemu wzorcowi sezonowemu w
2020 r.- niz silniejszemu i trwalszemu ozywieniu aktywnos$ci w tej branzy.

e Przy generalnym ozywieniu aktywnosci gospodarczej w sierpniu
utrzymywata sie podwyzszona dynamika produkcji w  wytwarzaniu i
zaopatrywaniu w energie elektrycznq, gaz, pare wodngq i gorqgcq wode (iedyna
sekcja przemystu, ktérej roczna dynamika produkcji wzrosta), dobre wyniki
notowaty takze pozostate dziaty silniej powigzane z popytem krajowym.

e Perspektywy aktywnosci w przemysle komplikuje niepewna sytuacja
epidemiczna na $Swiecie. W scenariuszu bazowym podtrzymujemy oczekiwania
utrzymania wyraznie nizszej aktywnosci w przemysle w warunkach globalnego
efektu ponownego wzrostu popytu na ustugi kosztem towaréw, na ktére popyt
silnie rést w okresie restrykcji epidemicznych. W srednim okresie z kolei mozliwe
jest jeszcze okresowe przyspieszenie aktywnosci w przemysle w sytuacji
odblokowywania biezqacych problemdéw podazowych i realizacji odraczanych
zamowien.

e Jednocze$nie gdyby trudna sytuacja epidemiczna w Azji utrzymywata sie
lub jeszcze pogorszyta sie, nalezatoby sie liczyé z gtebszym ostabieniem
produkcji przemystowej (w efekcie nasilenia sie opisanych problemdw
podazowych), gdyby z kolei silniej pogorszyta sie takze sytuacja epidemiczna w
Europie i USA i ponownie zyskiwatby silniej popyt na towary kosztem ustug, to
przy lekkiej stabilizacji sytuacji w Azji, ta aktywnosé mogtaby zyskiwaé silniej w
perspektywie nadchodzgcych miesiecy.

e W scenariuszu bazowym przewidujemy, ze w czterech ostatnich
miesigcach roku produkcja przemystowa bedzie ksztattowata sie w
przedziale 5,0% - 10,0% r/r, pozostajq gtéwnie pod wptywem zmian efektéw
kalendarzowych i w niewielkim stopniu pod wptywem bazy statystyczne;.
Przy wciqz solidnych bazach odniesienia oraz ostroznych zatozeniach dot.
popytu globalnego i krajowego w zakresie konsumpcji towaréw, w | kw. 2022 r.
dynamika produkcji przemystowej moze spowolnié ponizej 5,0% r/r.
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sz

wskaznik wrz20  paz20 lis20 gru 20 sty 21 lut21 mar21 kwi 21 maj 21 cze 21 lip 21 sie 21

produkcija sprzedana przemystu %rfr 57 10 54 11 07 25 18,6 442 297 18] 9.8 13,2
gornictwo %rfr -14,6 -51 -34 95 -23 -6,0 -06 22 54 -18 -01 4]
przetwérstwo przemystowe % ifr 71 16 72 12,7 05 25 20,6 50,2 32,2 19,2 97 13,3
wytwarzanie izaopatrywanie wenergie ark -43 -63 -106 -28 14 33 50 n3 138 14,6 166 16]
elektr. gaz pare wodng i gorqgcq wode

produkcija sprzedana przemystu- % m/m 27 14 13 06 14 05 2,0 -06 07 0]1 07 -03

Wyréwnana sezonowo % rfr 32 33 34 61 54 47 15,2 445 295 185 12,6 107

ceny produkgiji sprzedanej przemystu % ifr -4 -04 -0,2 0] 10 22 42 55 6,6 72 84 95

Zréctto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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