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W listopadzie silniejsze od oczekiwan odbicie
sprzedazy detalicznej

e W listopadzie sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 121% r/r,
wobec wzrostu 6,9% rfr w pazdzierniku. Wynik ten uksztattowat sie powyzej
naszej prognozy (9,6% r/r) oraz mediany oczekiwar rynkowych wedtug ankiety
Parkietu (8,6% r/r).
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e W listopadzie istotnym czynnikiem podbijajacym roczng dynamike
sprzedazy detalicznej byta niska baza odniesienia. Przed rokiem w okresie
jesiennej fali pandemii w listopadzie obowigzywaty restrykcje w handlu, ktére
znaczgco obnizaty wartosé sprzedazy. Z kolei powodem lepszego, wobec
naszej prognozy wyniku byt wyiszy biezqcy wzrost sprzedazy (tj. skala
miesiecznego wzrostu po wykluczeniu wptywu efektéw sezonowych).

e Na poziomie bliskim naszym oczekiwaniom uksztattowaty sie dynamiki
sprzedazy samochoddéw (utrzymujqcy sie spadek w warunkach wciqz
ograniczonej podazy nowych samochodéw), paliw (pewne ograniczenie
mobilnosci gospodarstw domowych hamujgce silniejsze  odbicie) oraz
zywnosci. W listopadzie wyzszy wzrost odnotowano w sprzedazy produktow
farmaceutycznych i kosmetykéw, odziezy i obuwa, prasy i ksiqazek, sprzedazy
w super- i hipermarketach oraz dyskontach.

e Solidna biezqca dynamika sprzedazy w czesci jest oczywisScie efektem
solidnej sytuacji na rynku pracy, niemniej nie mozna wykluczy¢é dodatkowego
pozytywnego wptywu ograniczania popytu na ustugi w warunkach
pogarszajqcej sie listopadzie sytuaciji epidemicznej. W listopadzie 2021 r. udziat
sprzedazy przez internet uksztattowat sie na poziomie 11,4%, takim samym jak w
listopadzie 2020r., kiedy czes¢ stacjonarnych placéwek handlowych byta
niedostepna z powodu warunkéw epidemicznych.

e W grudniu oczekujemy obnizenia dynamiki sprzedazy detalicznej ponizej
10,0% rfr. Choé efekty kalendarzowe (lepsza relacja liczby dni handlowych)
powinny podbijaé roczng dynamike, to znaczgcy wzrost bazy odniesienia
(zniesienie restrykcji epidemicznych w handiu w grudniu 2020r.) bedzie
istotnie te dynamike obnizat.

e Z poczqgtkiem 2022 r. wyniki sprzedazy bedaq sie zmieniaé¢ sie pod wptywem
baz odniesienia (restrykcje z | kw. 2021r.). Nie zaktadajgc znaczqcych
administracyjnych restrykcji epidemicznych w scenariuszu bazowym
zaktadamy, ze biezqgca sytuacja epidemiczna bedzie miata ograniczony

2021-12-21 )
Klauzula poufnosci: BOS jawne

Departament Rynkéw
Finansowych i Analiz
bosbank.analizy@bosbank.pl

tukasz Tarnawa

Gtéwny Ekonomista

+48 696 405159
lukasztarnawa@bosbank.pl

Aleksandra Swigtkowska
Ekonomista

+48 515 111 698
aleksandra.swiatkowska@bosbank.pl




wptyw na wyniki handlu i bedzie on jedynie zwigzany z indywidulanymi
decyzjami konsumentéw. Gdyby jednak do ograniczen doszto, mogq mie¢ one
w krétkim okresie rézny wptyw. Gdyby ewentualne restrykcje ponownie
ograniczyty dostep do ustug, handel ponownie maégtby zyskaé. Gdyby jednak
sytuacja pogorszyta sie silniej i restrykcjomi zostatby dotkniety takze handel,
to wyniki sprzedazy bytyby stabsze wzgledem naszej prognozy bazowei.

Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych

Dynamika sprzedazy detalicznej
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejsze]j publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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