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Poczgtek roku z rekordowym wzrostem produkcji
budowlano-montazowe;j.

e W styczniu produkcja budowlano-montazowa wzrosta 0 20,8% rfr, wobec
wzrostu o 3% r/r w grudniu. Wynik ten uksztattowat sie powyzej naszej prognozy
i mediany prognoz rynkowych wedtug ankiety Parkietu (po 4.6% rfr).

dane gru 21 sty 22 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa %1fr 3] 20,8 4.6
produkcja budowlano-montazowa - %1l 11 185 3,9
Wyréwnana sezonowo % m/m -56 19,0 25

e Z poczgtkiem roku dynamika produkcji budowlano-montazowej wzrosta
do spektakularnego poziomu. Cho¢ niska statystyczna baza odniesienia oraz
efekty sezonowe sprzyjaty wyzszej dynamice produkcji, to ten wynik
w decydujgcym stopniu wynikat z biezgcego przyspieszenia produkcji. W
ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci wartosé produkcji
wzrosta 0 19% m/m, tj. rekordowo wysokiego poziomu.

e Po grudniowym, silnym spadku produkcji oczekiwaliSmy jej solidnego
wzrostu w styczniu, niemniej skala tego odbicia bardzo zaskoczyta. Tym samym
styczniowa produkcja wpisata sie w obserwowang od kilku kwartatow
podwyzszonq miesieczng zmiennosé produkciji budowlanej. Tak silny wzrost
produkcji podwyzszyt skokowo usredniony (3-miesieczna $rednia kroczqca)
wzrost produkcji do 5,7% z ok.1,0% pod koniec 2021r.

e Dzisiejsza publikacja potwierdza wnioski po grudniowych danych, ze bardzo
dobre dane nt. produkcji w dziatach przemystu silnie powigzanych
z budownictwem wskazujg na utrzymanie trendu wzrostowego aktywnosci
w budownictwie, a stabsze grudniowe dane z budownictwa mogty wynikaé
zkumulacji przestojéw aktywnosci w okresie $wigteczno-noworocznym,
przy rosngcym w ostatnich latach znaczeniu tego czynnika.

e Z drugiej strony na ten optymizm nalezy patrze¢ o tyle ostrozniej,
ze z poczgtkiem roku sezonowo wartosé produkcji budowlanej ksztattuje sie na
bardzo niskim poziomie (ok. 1/3 wartosci produkcji grudniowe;j), stad relatywnie
mniejsza skala wzrostu tej aktywnosci moze w bardzo silnym stopniu podbijaé
statystyki.

e Struktura produkcji budowlano-montazowej wskazuje na dynamiczny
wzrost aktywnosci w firmach dla ktérych gtéwng formaq dziatalnosci jest
wznoszenie budynkéw (39% r/r), co w sporym stopniu jest efektem okresowego,
bardzo silnego spadku bazy odniesienia, w czesci natomiast wynika zapewne
z kumulacji aktywnosci w obszarze nieruchomosci mieszkaniowych, przy wcigz
(pomimo spadkéw liczby nowo rozpoczynanych mieszkan) wyzszej niz przed
rokiem liczbie mieszkah  w  budowie. Choé¢ wzrost aktywnosci
w przedsigbiorstwach specjalizujgcych sie w budowie obiektéw inzynierii
lgdowej i wodnej (silniej powigzane z inwestycjami infrastrukturalnymi) byt
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mniej spektakularny (7.6% r/r), to wskazuje na kontynuacje solidnych wzrostéw
produkcji wspieranych wyzszymi wydatkami infrastrukturalnymi.

e Przy wysokiej zmiennosci wynikéw produkcji budowlano-montazowe;j,
w lutym oczekujemy silnej korekty spadkowej produkciji, jednak pomimo tego
zaktadanego spadku roczna dynamika produkcji powinna utrzymaé sie
blisko poziomu 10% r/r dzieki dalszemu obnizeniu bazy odniesienia
i sprzyjajgcych warunkéw pogodowych w tym roku.

e W aspekcie popytowym, widzimy potencjat wzrostowy w budownictwie.
Dane dot. realizacji projektéw wspdtfinansowanych ze Srodkéw  UE
z perspektywy finansowej UE na lata 2014-2020 w zakresie programow
inwestycyjnych wskazujg na potencjat do silniejszego ich ozywienia w 2022r.
(w2020 i 2021 r. duzo stabsze wzrosty wnioskéw o ptatnosé wskazujgcych
zredlizowanie projektu wobec przesunietych o ok. 8 kwartatéw danych dot.
podpisania umoéw). Tym samym z punktu widzenia efektéw popytowych
mozna oczekiwaé silniejszego wzrostu tej aktywnosci, co wraz z oczekiwang
mniejszg skalg ograniczania wydatkéw inwestycyjnych JST powinno sprzyjaé
wyzszym wydatkom inwestycyjnym SFP w 2022 r.

e Jednoczesnie, przynajmniej do | pot. br., oczekujemy kontynuacji wysokich
dynamik produkcji zwiqzanej ze wznoszeniem budynkédw, na co wskazuja
solidne dynamiki wskaznikéw z obszaru budownictwa mieszkaniowego
(pozwolenia na budowe, rozpoczete inwestycije).

¢ Nieco wiecej niepewnosci wigze sie natomiast z rosngcym ryzykiem
opo6znien projektéw inwestycyjnych na ktére przeznaczone miaty byé srodki
w ramach Krajowego Planu Odbudowy. Biorgc pod uwage naturalny efekt
potrzebnego ,rozpedu” wydatkowania nowych srodkéw, pozytywny efekt z tego
tytutu moze przesungé sie poza 2022 r., co obok utrzymujgcego sie nizszego
popytu w wielu branzach w zakresie budownictwa komercyjnego (obiekty
biurowe, handlowe, hotelowe), a przede wszystkim utrzymujgcych sie
problemoéw kosztowych, moze ogranicza¢ skale ozywienia aktywnosci
w budownictwie w Srednim okresie.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej
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Produkcja budowlana - po wykluczeniu
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B A N K
wskaznik lut21 mar 21 kwi 21 maj 21 cze 21 lip 21 sie21 wrz 21 paz21 lis21 gru21 sty 22
produkcja budowlano-montazowa %rfr -16,9 -10,8 -42 47 45 32 10,2 42 4] 127 3] 208
budowa budynkéw %rfr -241 -144 13 -57 -03 57 04 -3,6 -0,6 12,6 17 39,0
budowa obiektow inzynierii lqdowej %k -ng 141 -m 47 04 -59 68 12 30 104 23 76
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m -6,6 28 6,0 34 -19 -10 11 -4 34 3,6 -56 19,0
Wyréwnana sezonowo %rfr -16,5 -10,7 -4,0 25 3,0 55 6,5 49 6,4 10,9 11 18,5
Zréctto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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