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Lekkie przyspieszenie dynamiki marcowej
sprzedazy detalicznej.

e W marcu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 9,6% t/r,
wobec wzrostu 81% rfr w lutym. Wynik ten uksztattowat sie na poziomie
zgodnym z naszq prognozq, lekko powyzej mediany prognoz rynkowych (9.0%
wg ankiety Parkietu).

dane lut22 mar 22 prognoza BO$
dazdetali h
sprzedazdetaliczna w cenac Lol 81 96 96
statych
dazdetali h
sprzedazdetaliczna w cenac Lol 165 220 208
biezgcych
sprzedazdetaliczna w cenach % m/m 14 14 1,0
statych- wyréwnane sezonowo % rfr 7.6 4 10,7

¢ W marcu na wyniki sprzedazy detalicznej wptywato wiele czynnikéw, stqd
trudno o jednoznaczne potwierdzenie naszych zatozen sytuaciji w zakresie
popytu konsumpcyjnego na podstawie jednomiesiecznych danych.
Na poziomie zblizonym do naszych oczekiwan uksztattowaty sie wyniki
sprzedazy w poszczegéinych kategoriach, co moze potwierdzaé nasze
zatozenia, ze na marcowq sprzedaz wptynety czynniki sezonowe oraz naptyw
uchodzcéw do Polski.

e W marcu zgodnie z oczekiwaniami obnizyta sie roczna dynamika sprzedazy
zywnosci, niemniej wytqcznie z uwagi na efekty sezonowe zwigzane z terminem
Swigt Wielkanocnych, ktére w 2022 r. wypadajac péZniej obnizyty wartosé
sprzedazy zywnosci w marcu, a bedqg jg podwyzszaé w kwietniu. Wedtug
naszych szacunkédw naptyw uchodzcéw do Polski miat pozytywny wptyw
na wyniki sprzedazy zywnosci, ktéra bez tego dodatkowego efektu
najprawdopodobniej bytaby nizsza.

e W naszej ocenie to takze naptyw migrantéw moégt podwyzszyE wyniki
sprzedazy odziezy i obuwia (blisko 42% r/r), farmaceutykéw i kosmetykéw
(blisko 16% r/r) czy nawet mebli i sprzetu RTV i AGD (blisko 3,0% r/r) w zwiqzku
zurzqdzaniem | remontowaniem mieszkan. Choé bardzo wysoka zmiennosé
efektéw bazy w | potowie roku utrudnia precyzyjne analizy danych
w poszczegodlnych miesigcach, to wydaje sie, ze w tych kategoriach mamy
w marcu do czynienia z lekkim wzrostem dynamik. Nie sqdzimy takze, aby przy
pogarszajqgcej sie sytuacji dochodowej gospodarstw domowych (wzrost
inflacji CPI) i silnym nasyceniu dobrami tego typu (po okresie pandemii)
te wzrosty byty zwiqgzane z ozywieniem popytu krajowego, biorqc pod uwage
raczej wygasajgce wzrosty notowane do lutego (szczegélnie w kategorii
meble, sprzet RTV i AGD).

e W marcu obnizyta sie (do 155% r/r z ponad 22% r/r) dynamika sprzedazy
paliw, co w naszej ocenie byto efektem korekcyjnym po silnym wzroscie popytu
na paliwa w ostatnich dniach lutego (kolejki na stacjach benzynowych
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w pierwszych dniach wojny). Jednoczesnie skale tej korekty ograniczato
generalne podwyzszenie popytu na paliwa zwigzane z pomocq uchodzcom
i popytem samych migrantow.

e Problemy podazowe w motoryzacji caty czas obnizajg wyniki sprzedazy
samochodoéw, gdzie utrzymuiq sie solidne spadki —w marcu o blisko 10% r/r. PSki
co brak jest informaciji jakosciowych wskazujgcych na wygasanie probleméw
branzy, trudno wiec ocenié, kiedy wartosé sprzedazy samochodéw moze silniej
wzrosnqé

e Ostroznie szacujemy, ze po wykluczeniu tych efektéw dodatkowych popyt
gospodarstw domowych, stabnie bardzo stopniowo, na co wptywa
pogorszenie nastrojow konsumentéw i ograniczenie wzrostu realnych
dochodéw gospodarstw domowych (w warunkach dynamicznego wzrostu
inflacii).

e W kwietniu oczekujemy okresowego przyspieszenia dynamiki sprzedazy
detalicznej nawet powyzej 20% rfr, co bedzie wypadkowq efektéw bazy
odniesienia, efektu sezonowego liczby dni roboczych oraz opisanego powyzej
efektu przesuniecia na kwiecieir wydatkéw swiqgtecznych, ktére bedq bardzo
mocno podwyzszaé dynamike wzrostu sprzedazy zywnosci. Caty czas
dynamike sprzedazy detaliczhej w nadchodzgcych miesigcach bedq
podwyzszaé dodatkowe wydatki migrantow.

o Jednoczesnie wygasanie niskich baz odniesienia sprzed roku (jeszcze
ztytutu ograniczen epidemicznych), jak réwniez ograniczanie popytu
gospodarstw domowych w warunkach zaktadanego przez nas spadku
realnych dochoddéw do dyspozycji bedzie skutkowaé obnizeniem dynamiki
sprzedazy detalicznej blizej 10% r/r w maju i czerwcu.

e W Il pot. roku oczekujemy stabilizowania sie dynamiki sprzedazy
na poziomie 8,0% - 10,0% rfr, przyjmujac zatozenie, ze w przynajmniej
w perspektywie 2-3 kwartatéw, w Polsce pozostanie zndaczqgca czesé
uchodzcoéw, ktérzy dotychczas przybyli do Polski.

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
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B A N K
wskaznik kwi2l maj21 cze2l lip 21 sie21  wrz2l paz2l lis21 gru2l  sty22 |ut22 mar22
sprzedazdetaliczna w cenach

%l 257 19,1 13,0 89 10,7 nl 14,4 212 16,9 20,0 16,5 22,0
biezqcych
sprzedazdetaliczna w cenach

%1fr 211 13,9 8,6 39 54 5] 6,9 121 8,0 10,6 8] 9,6
statych
sprzedazdetaliczna w cenach %m/m -68 12,2 0,8 -15 04 0,2 12 25 -34 3,6 14 14
statych- wyréwnane sezonowo %rfr 239 18,4 10,5 3,8 3,9 52 88 12,2 59 1,6 7,6 n4

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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