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W lipcu produkcja budowlana ponownie stabsza od
oczekiwan.

e W lipcu dynamika produkcji budowlano-montazowej obnizyta sie
do 4,2%r[r z 59% rfr w czerwcu Wynik ten uksztattowat sie ponizej mediany
prognoz rynkowych 8,1% r/r wg ankiety Parkietu) oraz naszej prognozy (9,0% rfr).

dane cze22 lip 22 prognoza BOS
produkcja budowlano-montazowa %1fr 59 42 9,0
produkcja budowlano-montazowa - % tfr 6,7 77 10,1
Wyréwnana sezonowo % m/m -3,5 -05 18

e W lipcu oczekiwaliSmy lekkiego pozytywnego odreagowania produkcji
w budownictwie, po jej silnym spadku w czerwcu (w ujeciu zmian
miesiecznych,  oczyszczonych z  wahaiA  sezonowych).  Wbrew
tym oczekiwaniom, produkcja lekko obnizyta sie, co w potgczeniu z silniejszym
negatywnym efektem czynnikéw kalendarzowych (nizsza liczba dni roboczych)
silniej obnizyto produkcje budowlang.

e W samym lipcu stabsze wyniki produkcji odnotowaty zaréwno firmy
specjalizujgce sie w budowie budynkéw (do 2% r/r z 152% rfr)
jak i przedsiebiorstwa, dla ktérych gtéwnaq dziatalnosciq jest budowa obiektow
inzynierii lgdowej i wodnej (do 22%rlrz42%r[rw czerwcu).

e Generalnie od poczgtku Il kw. aktywnos$é w budownictwie wyraznie obnizyta
sie, przy bardzo silnym spadku aktywnosci wtasnie w zakresie budowy
budynkéw i robdét specjalistycznych, oraz mniejszych spadkach, ale tez przy
nizszej dynamice wzrostu w dziatach silniej powigzanych z inwestycjami
infrastrukturalnymi. Te dane sq takze spdjne z wyraznym spowolnieniem
aktywnosci w dziatach produkcji przemystowej, ktérych aktywnos¢ jest silnie
powigzana z koniunkturg w budownictwie.

e W przypadku inwestycji prywatnych oczekujemy utrzymania trendu
spowolnienia biorqgc pod uwage: - cykl deweloperskiego budownictwa
mieszkaniowego (wygasanie efektu wczesniejszego boomu rozpoczynanych
inwestycji i rosngcy wptyw silnego spadku tych nowych inwestyciji od poczgtku
br.),- trwatego efektu ostabienia dynamiki inwestycji zwiqgzanych z instalacjami
fotowolataicznymi po boomie trwajgcym do korica | kw. (zmiana regulacji
wtym obszarze), ktére na przetomie roku podbijaty wyniki produkcii
budowlanej, - generalnego ostabienia inwestycji przedsiebiorstw w warunkach
spowolnienia, takze w obszarze inwestycji w budynki.

e Z kolei w przypadku inwestycji publicznych (silniej zwiqzanych
z budownictwem obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej) w kolejnych kwartatach
widzimy przestrzen dla ozywienia tej aktywnosci. Dane dot. realizacji Srodkéw
unijnych z Perspektywy Finansowej UE na lata 2014-2020 (golzie terminy
realizacji projektéw koriczq sie w tym roku) oraz kalendarz wyborczy (na jesieni
2023 r. wybory samorzqdowe i parlamentarne) dajq przestanki do oczekiwania,
ze aktywnos$¢ w obszarze budownictwa infrastrukturalnego ostatecznie silniej
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wzrosnie. W szczegdlnosci w przypadku JST, zazwyczaj kilka kwartatéw przed
terminem wyboréw wydatki inwestycyjne wyraznie rosty. Z drugiej strony
potencjalne wyzwania dla wydatkédw infrastrukturalnych  zwiqgzanych
z biezqcymi  priorytetami inwestycyjnymi  (m.in. konieczno$é wzmocnienia
sprzetowego wojska) oraz wyzwania dotyczgce terminu uruchomienia
Srodkéw z KPO stanowiqg Zrédta niepewnosci dla scenariusza wyraznego
odbicia inwestycji infrastrukturalnych i zwiekszenia aktywnos$ci budownictwa
w tym obszarze.

e Przy biezgcym zatozeniu ostabienia aktywnosci w budownictwie
mieszkaniowym i komercyjnym, a jednoczesnie zwiekszenia aktywnosci
w budownictwie infrastrukturalnym szacujemy, ze wyniki produkciji
budowlano-montazowej w kolejnych miesigcach powinny ksztattowaé sie
w przedziale 5,0% - 10,0% rfr, przy utrzymujacej sie zmiennosci wynikajgcej
z efektédw bazy oraz czynnikéw sezonowych. Ostatnie miesiqce wskazujag jednak
na rosngce ryzyko stabszych wynikéw wobec prognozy bazowej. Jednoczesnie
nasilenie negatywnych efektéw w zakresie inwestycji prywatnych oraz duzo
wyzsze bazy odniesienia bedq z poczgtkiem 2023 roku silniej obnizato roczng
dynamike produkciji budowlano-montazowej ponizej 0% r/r.
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wskaznik sie21 wrz 21 paz 21 lis21 gru2i sty 22 lut22 mar22  kwi22 maj22 cze22 lip 22

produkcja budowlano-montazowa %rfr 102 42 4] 12,7 3] 20,8 212 276 9,0 13,0 59 42

budowa budynkéw %rfr 04 -3,6 -0,6 12,6 17 39,0 387 449 205 347 15,2 n2

budowa obiektéw inzynierii lgdoweji
wodnej

%1fr 6.8 12 3,0 10,4 23 7.6 29 232 14 39 50 22

produkcja budowlano-montazowa - %m/m 17 -2]1 23 3,6 -56 189 -50 3,6 -49 14 -35 -05
Wyréwnana sezonowo %rfr 78 45 6,0 n9 12 183 204 226 nl 87 67 77

Zrécito: GUS
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B A N K

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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