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Skokowy spadek dynamiki pazdziernikowej
sprzedazy detalicznej.

e W pazdzierniku sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta 0,7% r/r
wobec 4,1% rfr we wrzesniu. Wynik ten uksztattowat sie wyraznie ponizej naszej
prognozy (4.9% r/r) oraz mediany prognoz rynkowych (87% wg ankiety Parkietu).

dane wrz 22 paz 22 prognoza BOS
sprzedaz detaliczna - ceny state % rjr 4] 0,7 49
sprzedaz detaliczna - ceny biezgce % r/r 219 229 239
sprzedaz detaliczna w cenach statych - % m/m 09 -13 0.0
wyréwnana sezonowo % r/r 6,0 3,4 4]

e W ujeciu zmian miesiecznych, oczyszczonych z wahai sezonowych
sprzedaz detaliczna obnizyta sie o 1,3% ,oddajac” sporg cze$§é wzrostow
z sierpnia i wrzesnia. Tym samym dane wskazujq, ze lepsze wyniki sprzedazy
zkonca Il kw. nie utrzymaty sie z poczgtkiem IV kw., a korekta wynikéw
sprzedazy okazata sie silniejsza wobec naszej prognozy.

e W paZdzierniku negatywnie zaskoczyta wiekszoS¢ kategorii sprzedazy
detalicznej. Wbrew naszym zatozeniom, pomimo poprawy dostepnosci opatu
nie nastqpita poprawa w kategorii paliw (ptynnych oraz statych), byé moze
konsumenci wstrzymywali sie z zakupami wegla do czasu wdrozenia systemu
dystrybucji przez samorzqdy importowanego wegla po gwadrantowanych
cenach. Pomimo pewnego ozywienia aktywnosci w motoryzacji oraz wyzszych
dynamik w zakresie rejestracji nowych samochodéw, pazdziernikowa sprzedaz
samochodoéw zaskoczyta in minus.

e Wskaznik sprzedazy po wykluczeniu paliw, zywnosci i samochodéw obnizyt
sie w pazdzierniku silniej w kierunku 8% r/r (1.6% we wrzesniu). Na zmienno$é
wielu kategorii sprzedazy caty czas wptywajq zmieniajace sie bazy odniesienia
(utrzymuijacy sie wptyw restrykcji epidemicznych po czym odreagowywania
konsumpcji w |. 2020-2021).

e Cho¢ nadal wyniki sprzedazy mebli, sprzetu RTV i AGD sq ,liderem” spadkéw
(-5,0% rfr), to takze w pozostatych kategoriach widoczne jest silniejsze
ostabienie wynikéw w poréwnaniu z danymi za Il kw.

e Wysoka zmienno$é wynikéw sprzedazy detalicznej utrzymuje sie
od poczatku 2022 r. - bardzo dobre dane w | kw, silne rozczarowanie
pod koniec Il kw. i okresowe odreagowanie w sierpniu i wrzesniu oraz silniejsza
korekta spadkowa w paZdzierniku. Taki obraz to wypadkowa: - dostosowan
postpandemicznych (popytowych i podazowych), - perturbacji na rynku
surowcoéw energetycznych (popyt na paliwa ptynne i state przy wyzszej
niepewnosci i zmiennosci cen), - gwattowny wzrost migraciji (wojna w Ukrainie),
- stopniowego spadku dynamiki realnych dochodéw do dyspozyciji
gospodarstw domowych.
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¢ Usredniajgc te wyniki w naszej ocenie spowolnienie sprzedazy detalicznej
postepuje i jest efektem pogarszajgcej sie sytuacji dochodowej gospodarstw
domowych i coraz stabszych nastrojéow konsumentéw, przy wygasajgcych
efektach post-pandemicznego nadrabiania konsumpcji.

e Przy wciqz sporej zmiennos$ci efektéow bazy oraz efektéw sezonowych spora
zmienno$¢ rocznej dynamiki sprzedazy utrzyma sie. Wstepnie zaktadamy,
ze w listopadzie utrzyma sie ona na niskim poziomie ok. 2,0% rfr, a w samym
grudniu wzrosnie w kierunku 5,0% rfr. Zaktadamy, ze przy negatywnych
efektach popytowych pewne korekcyjne nadrobienie sprzedazy w zakresie
paliw oraz samochodéw bedzie jeszcze wspieraé wyniki sprzedazy. Z kolei
w I pot. 2023 r. roczna dynamika sprzedazy moze notowaé ujemne poziomy,
szczegodlnie na przetomie I Il kw.

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych

340 7 [ 340 25,0 - - 18,0
—w cenach statych —w cenach biezacych ’ Sprzedaz detaliczna - po wykluczeniu ’
et ot s | efektéw sezonowych i kalendarzowych T

17,0 | 17,0 125 | mm/m (P) —r/r (L)

. ]\Il‘ . 'I‘l”.' Il 00
i

7,0 | - 17,0 125 - 9,0

-34,0 - - -34,0 -25,0 - - -18,0
sty09 sty11 sty13 sty15 sty17 sty19 sty21 sty16 sty17 sty18 sty19 sty20 sty21 sty 22

rédlo: GUS zréollo: GUS, BOS Bank
wskaznik lis 21 gru 21 sty 22 lut 22 mar22 kwi 22 maj 22 cze 22 lip 22 sie 22 wrz 22 paz22
sprzedaz detaliczna - ceny state %rfr 121 8,0 10,6 8] 9,6 19,0 82 32 20 42 4] 0,7
sprzedaz detaliczna - ceny biezgce %rfr 212 16,9 20,0 16,5 220 334 236 199 184 215 219 18,3
sprzedaz detaliczna w cenach statych- o /0, 25 -34 36 14 14 -08 06 -28 -01 16 09 13
wyréwnane sezonowo %rfr 122 59 n6 76 n4 185 6.3 25 4,0 53 6,0 3,4

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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