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Kumulacja wydatkowania srodkéw unijnych silnie
wsparta wyniki budownictwa w grudniu 2023 .

e W grudniu produkcja budowlano-montazowa wzrosta az o 14,0% rt/r,
po wzroscie w listopadzie o 3,9% r/r. Wynik ten uksztattowat sie powyzej naszej
prognozy (8.0% r/r) oraz powyzej mediany prognoz rynkowych wg ankiety
Parkietu (4% r/r).

dane lis23 gru 23 prognoza BOS
produkcja budowlano-montazowa %1fr 3,9 14,0 8,0
produkcja budowlano-montazowa - % ifr 16 16,1 10,1
Wyréwnana sezonowo % m/m -2.0 8,5 50

e Cho¢ zaktadaliSmy silne odbicie produkcji budowlano-montazowej
pod koniec roku, to skala wzrostu przewyzszyta nawet nasze optymistyczne
oczekiwania. Po raczej rozczarowujgcych danych dot. produkcji budowlano-
montazowej w pazdzierniku i listopadzie, wskazywaliSmy, ze mozliwe jest
wyrazne odbicie produkcji w ostatnim miesigcu roku. Do korica 2023 r.
konieczne byto bowiem rozliczenie  wydatkéw inwestycyjnych
wspodtfinansowanych ze Srodkédw UE w ramach perspektywy Budzetu UE
na 1. 2014-2020. Skala odbicia grudniowej produkcji (wzrost o 8,5% m/m SA -
jeden z najwyiszych pozioméw dynamiki w historii danych) potwierdzita
to zatozenie.

e Istotny wptyw kumulacji wydatkéw wspétfinansowanych ze srodkéw UE
potwierdza struktura danych dot. produkcji budowlano-montazowe;.
Dynamika produkcji w firmach specjalizujgcych sie we wznoszeniu budynkéw
(czyli w sekcji mniej zaleznej od wydatkowania srodkéw unijnych) wzrosta
w grudniu do 13.4% r/r z 10,7% r[r w listopadzie. Tym samym w tym przypadku
mozemy mowi¢ o jedynie stopniowej poprawie danych, spdjnej ze stopniowaq
poprawaqg aktywnosci w ramach inwestycji mieszkaniowych.

e W duzo silniejszym  stopniu  w grudniu odbita  produkcja
w przedsiebiorstwach, ktérych gtéwng formq dziatalnosci jest budowa obiektéw
inzynierii lgdowej i wodnej (do 19,2% r/r z 53% r/r w listopadzie). Duzo silniejszy
wptyw wydatkowanie srodkéw unijnych ma bowiem na publiczne inwestycje
infrastrukturalne i zapewne w tym zakresie pod koniec roku odnotowano
kumulacje aktywnosci i rozliczen.

e Biorgc pod uwage, ze rozliczenie wydatkéw nastepowato do korica 2023 r.,
a skala rozpoczetych nowych inwestycji w ramach kolejnej perspektywy
Budzetu UE jest pdki co ograniczona, z poczgtkiem 2024 r. oczekujemy
korekcyjnego spadku produkcji budowlano-montazowej. Skale tego
ostabienia ograniczaé bedzie jeszcze utrzymanie wyzszych wydatkéw
(finansowanych ze srodkéw wtasnych) JST przy wcigz wyzszym poziomie
inwestycji przed wiosennymi wyborami samorzgdowymi. Dodatkowo
utrzymujqgcy sie trend poprawy aktywnosci rynku mieszkaniowego takze
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B A N K
bedzie tagodzit spadki aktywnosci w ramach publicznych inwestyciji
infrastrukturalnych.
e Biorgc pod uwage powyzsze, z poczgtkiem 2024 r. oczekujemy spadku
dynamiki produkcji budowlano-montazowej do poziomu nieco powyzej
0,0%r/r.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej - dane
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wskaznik sty 23 lut23 mar23 kwi 23 maj23 cze23 lip 23 sie 23 wrz23  paz23 lis23 gru 23
produkcja budowlano-montazowa % rfr 2,0 6,6 -16 11 -0,6 16 11 35 1,5 938 39 14,0
budowa budynkéw % 107 -28 -105 -64 12,2 -57 -7,0 -2,0 39 11 107 134
budowa obiektow inzynierii lgdoweji %k 150 215 95 48 al 59 ns ns 17,9 7.6 53 19,2
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m 6,8 01 -2,2 -0,3 -13 -0,6 0,0 3,0 33 -7 -2,0 85
Wyréwnana sezonowo %rr -03 53 -16 34 -02 23 25 46 147 61 16 16
Zrédfo: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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