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W maju spadek stopy bezrobocia do 5,0%.

e W maju stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie do 5,0% z 5,1%
w kwietniu, zgodnie z naszq prognozq oraz mediang prognoz rynkowych
wg ankiety Parkietu.
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e Majowy spadek stopy bezrobocia wynikat wytgcznie z kontynuaciji
pozytywnego efektu sezonowego, tj. wzrostu zatrudnienia w czesci sektoréw
gospodarki w cieplejszej czeSci roku. Wedtug naszych szacunkéw stopa
bezrobocia po oczyszczeniu z wahan sezonowych utrzymata sie
nha kwiethiowym poziomie 5,0%.

e Generalnie tendencje w zakresie liczby bezrobotnych nie zmieniajg sie
istotnie, w maju roczna dynamika uksztattowata sie na poziomie zblizonym
do kwietniowej przy utrzymaniu rocznego spadku liczby bezrobotnych.
W wiekszym stopniu z miesigca na miesigc zmienia sie dynamika liczby
aktywnych zawodowo, hiemniej usredniajqgc utrzymuje sie roczny spadek tych
wartosci, co ostabia potencjat do silniejszego spadku stopy bezrobocia.

e Cho¢ wyniki zatrudnienio w sektorze przedsiebiorstw rozczarowujq,
to niewptywa to na trendy w zakresie stopy bezrobocia. Wcigz bowiem
strukturalny efekt ograniczonej podazy pracy hamuje wzrost bezrobocia,
szczegdlnie ze nie mamy do czynienia z silnym ostabieniem popytu na prace.
Wydaije sie bowiem, ze przy sprzyjajacych efektach cyklicznych (wzrost PKB),
pewne ostudzenie zatrudnienia jest spowodowane silnym wzrostem kosztow
pracy.

e W wiekszym stopniu pewne wychtodzenie wczesniejszej bardzo dobrej
koniunktury na rynku pracy widoczne jest na podstawie danych BAEL (ktére
obrazujg sytuacje zatrudnionych w innej prébie tj. przy mniejszym udziale
migrantéw, ale wiekszym osdb, ktére nie sq zatrudnione w oparciu o umowe
o prace). W | kw. miat miejsce kolejny wzrost (w skali roku) liczby bezrobotnych
i spadek liczby pracujgcych. W dalszym ciqggu te zmiany sq jednak niewielkie.
Bardziej spéjny obraz przestawiajg natomiast statystyki dot. liczby aktywnych
zawodowo (spadek liczby aktywnych) i wzrost liczby biernych zawodowo
(wzrost liczby), co wynika z trendéw demograficznych.

e Oczekujemy, ze w nadchodzgcych miesigcach ta sytuacja nie zmieni sie,
gdyz nie oczekujemy ani gwattownych zmian popytu na prace (duzo
silniejszego ozywienia lub nagtego spowolnienia), ani gwattownych zmian
podazowych (takich jak np. silny naptyw migrantéw po inwazji Rosji na Ukraine).
Z tego wzgledu zmiany stopy bezrobocia pozostang w decydujgcym stopniu
wynika¢ z efektéw sezonowych.

e W najblizszych miesigcach oczekujemy dalszego lekkiego spadku
bezrobocia w warunkach wzrostu popytu na prace w czesci sektoréw
gospodarki w cieplejszej czesci roku. Te efekty w okresie wakacyjnym obnizqg
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B A N K
stope bezrobocia nieznacznie ponizej 5,0%. Z kolei w grudniu, takze z powodu
efektéw sezonowych, stopa bezrobocia powinna wzrosngé do ok. 5,0%.
Stopa bezrobocia rejestrowanego Sezonowo$¢ stopy bezrobocia
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wskaznik cze23 lip23 sie 23 wrz 23 paz23 lis23 gru 23 sty 24 lut24 mar24 kwi24 maj24
stopa bezrobocia rejestrowanego % 5] 50 5,0 5,0 5,0 50 5] 54 54 53 5] 5,0
liczba bezrobotnych tys. 784 782 783 776 770 773 788 837 845 822 797 777
liczba aktywnych zawodowo tys. 15363 15648 15650 15520 15408 15468 15455 15502 15654 15513 15629 15532
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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