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Sierpniowe wyniki sprzedazy detalicznej spojne
ze scendriuszem stabilnej konsumpciji.

e W sierpniu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta w skali roku o 3,1%,
wobec lipcowego wzrostu o 4,8% r[r. Wynik ten uksztattowat sie pomiedzy naszg
prognozq (2,6% r/r) a mediang prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (3,6% r/r).

dane lip 25 sie25 prognoza BOS
sprzedaz detaliczna - ceny state %rfr 48 3] 2,6
sprzedazdetaliczna - ceny biezqce % ifr 48 3,0 25
sprzedaz detaliczna w cenach % m/m 0,0 07 0,3
statych- wyréwnana sezonowo % rfr 44 47 43

e Obnizenie sierpniowej dynamiki sprzedazy detalicznej byt wytqgcznie
efektem czynnikéw kalendarzowych, tj. nizszej liczby dni handlowych niz przed
rokiem. W ujeciu zmian miesiecznych, oczyszczonych z sezonowosci sprzedaz
detaliczna wzrosta stabilnie, nieco silniej od naszej prognozy.

e Wynik sierpniowy w ujeciu usrednionym wskazuje na utrzymujgcy sie
umiarkowany wzrost sprzedazy detalicznej, co prawda stabszy od mocnhego
wyniku w Il kw., ale wyraznie lepszy od danych za | kw.

e Na stabilny obraz sytuacji w handlu wskazuje takze dynamika sprzedazy
po wykluczeniu najbardziej zmiennych kategorii tj. samochodéw, zywnosci
i paliw. W sierpniu ta dynamika obnizyta sie w kierunku 4,5% r/r, po silnym odbiciu
w lipcu (efekt zmian efektéw kqlendarzowych), ale analizujgc wyniki usrednione,
jej wartos¢ stabilizuje sie w okolicach 4,5% czwarty miesiqc z rzedu.

e W sierpniu ponownie przyspieszyta dynamika sprzedazy odziezy i obuwia
(do 18.9% rfr z 14,7%), lekko obnizyta sie, ale wciqz ksztattowata sie na solidnym
poziomie dynamika sprzedazy mebli oraz RTV i AGD (13,9% r/r wobec 15,3%). Nieco
nizsze wyniki notowano takze w sprzedazy farmaceutykdw i kosmetykéw
oraz prasy i ksiqzek.

e Utrzymujgca sie od poczgtku roku nizsza dynamika sprzedazy samochodow
w poréwnaniu do danych z 2024 r. nie oznacza ograniczenia wydatkéw
konsumentéw. W sporym stopniu na ten spadek wptywa obnizenie
tzw. ,zakupdw na firme” co ostabia wyniki inwestycji a nie konsumpciji.
Generalnie po wyraznym odbiciu sprzedazy samochodéw w 2024 r. biezqce
wyzsze bazy odniesienia ograniczajg potencjat do utrzymania tak wysokiej
rocznej dynamiki sprzedazy.

e Zkolei w przypadku sprzedazy zywnosci juz niejednokrotnie wskazywaliSmy
na trudny do wyttumaczenia efekt utrzymujqcy sie roczny spadek sprzedazy,
ktéry pogtebit sie w sierpniu. W tym przypadku tym bardziej jednak trudno
wskazywacé na negatywne efekty cykliczne, biorgc pod uwage, ze zywnos$g jest
kategoriq débr tzw. pierwszej potrzeby.
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e Biorqgc pod uwage powyzsze oczekujemy obnizenia dynamiki spozycia
gospodarstw domowych w Il pot. roku wzgledem wyniku za Il kw. (4,4% rfr),
ale jednoczesnie utrzymania tej dynamiki powyzej poziomu 3,0% r/r.
e Czynnikiem wspierajgcym stabilny wzrost konsumpcji prywatnej jest
stabilizowanie sie dynamiki realnych dochoddéw gospodarstw domowych. Choé
tempo wzrostu nominalnych wynagrodzen bedzie w kolejnych kwartatach lekko
obniza¢ sie, to wyrazny spadek inflacji CPl od lipca br. stabilizuje realng
dynamike dochoddéw.
Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
34,0 - - 34,0 . , -
250 Sprzedaz detaliczna - 18,0
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sty 09 sty 11 sty13 sty15 sty17 sty19 sty21 sty23 sty25 sty 16 sty 17 sty 18 sty 19 sty 20 sty 21 sty 22 sty 23 sty 24 sty 25
wrodio: GUS zrodlo: GUS, BOS Bank
wskaznik wrz24 paz24 lis24 gru24 sty25 ut25 mar25 kwi25 maj25 cze25 lip25 @ sie25
sprzedaz detaliczna - ceny state % rfr -3,0 13 3] 19 49 -05 -03 76 44 22 4.8 31
sprzedaz detaliczna - ceny biezqgce %rfr -22 23 34 27 6,1 0,6 0,6 79 43 21 48 3,0
sprzedazdetaliczna w cenach gm/m  -08 12 1 09 06 -32 19 35 -2,0 07 00 07
statych- wyréwnane sezonowo %rfr -0,5 -0,5 19 38 40 0,0 10 6,4 29 42 44 47

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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