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Pod koniec 2021 r. produkcja przemystowa
ponownie pozytywnie zaskoczyta.

e W grudniu produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 16,7% t/r,
wobec wzrostu o 15,2% rfr w listopadzie. Wynik produkcji uksztattowat sie
powyzej naszej prognozy (13.2%) oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety
Parkietu (13,0% r/r). Indeks cen produkcji PPl wyniést w grudniu 14,2% r/r wobec
13,6% r/r w listopadzie.

dane lis21 gru 21 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu %rfr 15,2 16,7 13,1
produkcja sprzedana przemystu- % rfr 15,2 13,7 1,6
wyréwnanad sezonowo % m/m 6,5 -0,2 -25

% m/m 14 0,8 0]

ceny produkciji sprzedanej przemystu
% rfr 13,6 14,2 12,8

e W grudniu oczekiwaliémy solidnej korekty spadkowej produkcji (w ujeciu
zmian miesigcznych oczyszczonych z sezonowosci) po jej dynamicznym
wzroscie w listopadzie. Skala tego spadku byta jednak minimalna, przy
ponownie zaskakujacych in plus wynikach w energetyce, motoryzaciji
i dziatach przetworstwa przemystowego silniej powiazanych
z budownictwem.

e Kolejny miesiac z rzedu bardzo silny wynik produkcji sprzedanej przemystu
nadal byt efektem podwyzszonej produkcji w wytwarzaniu i dostarczaniu
energii elektrycznej, gazu, pary i gorqcej. W grudniu ta dynamika jeszcze
przyspieszyta do 54,2% r/r wobec 47,7% w listopadzie i 40,8% r/r w pazdzierniku.
Caty czas zapewne wysokie wskazniki produkcji wspiera utrzymanie wysokiego
popytu zagranicznego w zwiqzku z ograniczeniem produkcji energii przez
europejskie elektrownie gazowe.

e Cho¢ wynik produkcji pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep
na poziome +12,5% r/r moze nie wygladaé spektakularnie, to ten dziat notuje
pod koniec roku dynamiczne przyspieszenie aktywnosci poréwnujqc do wyniku
14%r[r w listopadzie oraz -19,6% rfr w paZdzierniku. W pozostatych dziatach
0 znaczgcym udziale sprzedazy eksportowej dynamika produkcji ksztattowata
sie na nizszym lub minimalnie wyzszym poziomie niz w listopadzie. Mozna
zatem argumentowad, ze to wybrane branze silnie podbity produkcje w IV kw.
2021r.

e W grudniu pozytywnie wyréznity sie takze dziaty przemystu silniej powigzane
z produkcjq budowlang, co wskazuje, ze grudniowe stabsze wyniki produkciji
budowlano-montazowej maja charakter okresowy, spdéjny z podwyzszong
miesieczng zmiennosciq produkcji budowlane;j.

e Zaktadajgc stopniowe wygasanie efektdw nadrabiania  produkcji
w dziatach przemystu wczesniej dotknietych problemami podazowymi,
wtrakcie 2022 r. oczekujemy juz wolniejszego wzrostu produkgcji
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przemystowej ponizej 10% r/fr. Dla tych wynikéw bardzo istotne bedzie takze,

jak dtugo bedzie utrzymywat sie podwyzszony popyt zagraniczny na energie

(queiny od hurtowych cen gazu). Generalnie wraz z wygasajgcym efektem

otwierania gospodarek po pandemii oczekujemy globalnego efektu

wolniejszego wzrostu aktywnosci. Niepewnos$é krétkoterminowych prognoz

produkcji zwieksza natomiast potencjalne ryzyko ponownych ograniczen

po stronie podazy, biorgc pod uwage zwiekszenie skali zamykania regionéw

Chin wraz z pojawiajgcymi sie przypadkami mutacji Omikron przy utrzymaniu

przez chinskie witadze ultrarestrykcyjnej polityki pandemiczne;.

e Z kolei w Srednim okresie coraz istotniejszym czynnikiem bedaq ryzyka

zwiqzane z dynamicznie roshgcymi kosztami. Unikniecie silnego pogorszenia

sytuacji przedsiebiorstw z tytutu rosngcych kosztéw jest bowiem kluczowe dla

materializacji  scenariusza  solidnego popytu inwestycyjnego sektora

przedsiebiorstw w kraju oraz strefie euro, ktéry powinien stabilizowaé sytuacje

w przemysle, przy powszechnie prognozowanym ograniczeniu popytu

konsumpcyjnego.

Dynamika produkciji sprzedanej przemystu Dynamika produkciji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone

zwahan sezonowych
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Produkcja sprzedana przemystu - po wykluczeniu
efektow sezonowych i kalendarzowych
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sty11 lp12 sty14 lip15 sty17 lip18 sty20 lip21 sty 13 sty 15 sty 17 sty 19 sty 21
stao: U roao: aUS
wskaznik sty 21 lut 21 mar 21 kwi 21 maj 21 cze21 lip 21 sie 21 wrz 21 paz 21 lis21 gru2l
produkcja sprzedana przemystu % tfr 07 25 18,6 442 297 181 9,5 13,0 87 76 15,2 16,7
gornictwo %rfr -23 -6,0 -0,6 22 54 -18 -02 39 7.7 25 4,0 -0,9
przetwdrstwo przemystowe %rfr 05 25 20,6 50,2 322 192 94 131 78 53 13,0 13,9
wytwarzaniel zqopatervanie wenergie %ifr 14 33 50 n3 13.8 14,6 16,4 159 216 40,8 477 54,2
elektr. gazpare wodng igorgcq wode
produkcja sprzedana przemystu- %m/m 14 05 2,0 -0,6 07 01 04 -03 13 18 65 -0,2
Wwyréwnana sezonowo % rfr 54 47 15,2 445 295 185 12,2 107 91 95 15,2 137
ceny produkcjisprzedanejprzemystu %rfr 10 22 42 55 6,6 72 84 9,6 1033 12,0 13,6 14,2

Zréctto: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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