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Banki chetnie zwiekszag wolumen kredytow na rzecz przedsiewziec¢ pro-klimatycznych

Ograniczeniem zaangazowania bankow jest popyt na kredyty, a nie ich podaz




Ambitne cele zielonej transformacji

IEA: Sektorowa sciezka ograniczenia emisji gazow cieplarnianych do zera netto w 2050 .

(mln ton CO2e)
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Gigantyczna skala globalnych inwestycji

IEA: Globalne naktady inwestycyjne w poszczegolnych sektorach potrzebne do ograniczenia

emisji gazow cieplarnianych do zera netto do 2050 .
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Zielone finanse globalnym megatrendem

Aktywa w zarzadzaniu o zrownowazonym profilu - ESG (bln USD)

ESG GLOBAL PROJECTED AUM BY COUNTRY « Zrownowazone finansowanie to

obecnie jeden z najbardziej

" EUROPE H UNITED STATES = JAPAN 1 CANADA N AUSTRALIA/NEW ZELAND . ,
dynamicznych trendow na

70.0 rynku finansowym.
60.0 » Wedtug Bloomberg Intelligence
wartos¢ aktywow o
50.0 zrownowazonym profilu bedzie
>3 rosta w bazowym scenariuszu
% 40.0 o 15% rocznie.
I
o 300 « W skali globalnej osiagnie na
20.0 koniec 2021 r. blisko 40 bln

USD, a do konca 2025 .
osiagnie 53 bln USD, czyli 1/3
wszystkich globalnych aktywow
finansowych.
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Zatozenia ZIELONYCH OBLIGACJI

ZIELONE OBLIGACJE - finansowanie i refinansowanie projektow zgodnych z wymogami Green Bond Principles (,,GBP”) opracowanych przez International Capital
Market Association (,ICMA”). Standardy i wytyczne ICMA dotycza zasad emisji i sprawozdawczosci wzgledem inwestorow

GBP to zbidr wytycznych zalecajacych przejrzystos¢ oraz promujacych spojnosc rynku zielonych obligacji, a najwazniejsze z nich to:

Zastosowanie transparentnych

Wykorzystanie srodkow wytacznie na ) . s I Wdrozenie procedur zarzadzania Raportowanie przebiegu inwestycji
. . . . procesow oceny i selekcji projektow . . . . . . A
cele sprzyjajace ochronie srodowiska srodkami zgodnie z przeznaczeniem i wydatkowania srodkow
(GBP zawiera odpowiednigq liste 1A 2; ccznze Jr?k xgairrzee;?;egggopr Zoces (Obowigzek wysokiej transparentnosci (Obowiqzki informacyjne w zakresie
akceptowalnych celéw) yzyjny w zakresie wydatkowania srodkow) realizacji ,,zielonych” celow”)

»Zielonych” inwestycji)

Na poziomie regulacji europejskich trwaja zaawansowane prace nad stworzeniem EU Green Bond Standard, ktoére
moga przyjac forme wytycznych, aby finalnie rowniez zosta¢ ujetym w formie rozporzadzenia




Emisje ZIELONYCH OBLIGACJI

Rzadowe i Samorzadowe

Korporacyjne

Zielone obligacje

‘ Finansow

8 598 min PLN
marzec 2019

Zielone obligacje

S

Miejskie Wodociagi | Oczyszczalnia sp. z 0. 0
w Grudziadzu

63,2 min PLN
pazdziernik
2020

Zielone obligacje

50 min PLN

lipiec 2021

Finansowe

Zielone listy
zastawne

ING

400 min PLN
pazdziernik
2019

““ Bank Hipoteczny

Zielone listy
zastawne

250 min PLN

czerwiec 2019

Zielone obligacje

N

Zielone obligacje

Zielone obligacje

Zielone obligacje

Zielone obligacje

POLSAT | | PHOTON
ORLEN = EREReY
2 248 miln PLN 1 000 min PLN 1000 min PLN 234 min PLN 150 min PLN
pazdziernik azdziernik ,
maj 2021 luty 2020 2020 P 2021 wrzesien 2021

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

i dealer oferty

400 min PLN

pazdziernik
2021

Wspotorganizator

FAMUR

Organizator
i dealer oferty

\/

ColumbusEnergy

60 min PLN
lipiec 2021

Organizator
i dealer oferty

75 min PLN
grudzien 2020




Przyktad finansowania projektow ograniczajgcych
emisje Grupa Energa

Przyktad kredytow odpowiedzialnych spotecznie - ESG-linked loans - Grupa Energa

Energa SA i konsorcjum pieciu bankéw podpisuja w 2019 umowe Energa SA i bank SMBC BANK EU AG w 2020 podpisuja umowe

kredytowa dotyczaca kredytu odpowiedzialnego spotecznie kredytowa dotyczaca kredytu odpowiedzialnego spotecznie

(ESG-linked loan) (ESG-linked loan)

* Kwota: 2 mld zt * Kwota: 120 mln euro

» Okres: 5 lat « Okres: 5 lat (mozliwos¢ dwukrotnego przedtuzenia o rok)

 Przeznaczenie: rozbudowa mocy wytworczych OZE, dalsza » Przeznaczenie: cele ogoélnokorporacyjne oraz inwestycyjne z
modernizacja sieci dystrybucyjnej wytaczeniem wydatkow w obszarze energetyki weglowej

» Vigeo Eiris agencja ratingowa raz na rok wystawa rating ESG  Vigeo Eiris agencja ratingowa raz na rok wystawa rating ESG

« poziom ratingu wptywa na korekte wysokosci marzy kredytowej « poziom ratingu wptywa na korekte wysokosci marzy kredytowej

Rating ESG Grupy Energa od momentu zawarcia pierwszej umowy na
ESG-linked loan rosnie. W 2020 roku Energa zostata rowniez sklasyfikowana

na 41 pozycji wsrod 66 przedsiebiorstw z sektora elektroenergetycznego
i gazu wedtug ratingu Vigeo Eiris.

Zrédto: B@S

Lipski, M. (2021). Wyzwania przedsiebiorstw w zakresie dostepnosci finansowania w Swietle
wymogoéw zrownowazonego rozwoju. Kwartalnik Nauk O Przedsiebiorstwie, 60(3), 4-14, oraz B A N K
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Udziat zielonych aktywow w aktywach ogotem
w wielu europejskich bankach wciagz niski

Szacunki udziatu zielonych aktywow w aktywach ogétem - GAR

EU BANKS - 2020 GREEN ASSET RATIO (SIMPLIFIED, NFC EXPOSURE ONLY)

. B®S 36%
% * Szacunki Barclays dla 38

bankow europejskich wskazuja

25% ; . ..
° na sredni GAR na poziomie
10,9%.
20%
*  Wedtug pilotazowego badania
15% European Banking Authority
sredni GAR w 29 najwiekszych
10% europejskich bankach jest
jeszcze nizszy i wynosi 7,1%.
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BOS w finansowaniu inwestycji na ochrone
srodowiska i zasobow naturalnych

Struktura zadtuzenia proekologicznego w podziale na

Portfel naleznosci
kredytowych banku wynosi
ok. 12,8 mld zt, w tym:

+ kredyty ekologiczne o
wartosci bilansowej 4,7 mld zt
stanowig ok. 36,3%, z ambicja
osiagniecia 50% do 2023.

*  Wolumen 1,9 mid zt
obejmuje portfel inwestycji
finansujacych projekty OZE

rodzaje inwestycji 2021

Ochrona Przed= Rewitalizacja = Transport
= Inne; Hatasem; terenow ekologiczny;
12,8% 0,1% iejskich; 1,4 1,8%
= Gospodarka
wodna; 0,6%
= Gospodarka
sciekowa; \~
2,0%
| |
Modernizacja procesow .
Gospodarka technologicznych; 1,9% - ‘%Zgé,
Odpadami; , 0%
0,7%
n
Efektywnos¢
energetyczna;
7,8%
Budownictwo /
Zrownowazone;

30,3%
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Ktore obszary wskazane w taksonomii kwalifikuja sie do kredytowania?
Jakie projekty i jakie podmioty moze kredytowac bank?

Czy wazniejsze jest kreowanie podazy czy popytu na kredyty pro-klimatyczne?

>0 S8 OO

Jakie sg bezposrednie implikacje nowych zasad raportowania niefinansowego?



@ Ktore obszary wskazane w taksonomii kwalifikuja sie do

kredytowania?
Kategoria Przyktady inwestycji Mozliwosc
i 4 i S kredytowania
TAK
Zapobieganie zmianom klimatu OZE, infrastruktura energetyczna dla OZE, efektywnosc .

energetyczna, e-mobility, zalesianie
sektor prywatny

Zapobieganie powodziom / suszom, infrastruktura CZESCIOWO

Adaptacja do zmian klimatu i budownictwo odporne na anomalie pogodowe, nowe '

gatunki w rolnictwie
sektor publiczny

CZESCIOWO

Ochrona i zréwnowazone Sposob zagospodarowania wod, zasady potowow ryb, '
wykorzystanie zasobow wodnych zasady korzystania gospodarczego z akwenodw, turystyka

sektor publiczny

B@®)S
B A gozr



@ Ktore obszary wskazane w taksonomii kwalifikujq sie do
kredytowania? [kontynuacja]

Kategoria w taksonomii

Przyktady inwestycji

Mozliwosé
kredytowania

Gospodarka cyrkularna

Ponowne wykorzystanie materiatow, recykling surowcow,
zwiekszenie produktywnosci materiatowej, wprowadzanie
materiatéw przyjaznych dla srodowiska

tak

sektor prywatny

Zapobieganie powstawaniu Oczyszczanie spalin, Sciekdw, gospodarka odpadami, sposob CZESCIOWO
zanieczyszczen / redukcja emisji | wykorzystania ziemi pod uprawy, poprawa jakosci mediow
zanieczyszczen Srodowiskowych - wody, powietrza, gleby .
nie

Ochrona i rewitalizacja
ekosystemow

Dziatania na rzecz bioréznorodnosci, ochrona gatunkowa
i terytorialna, renaturyzacja

Tylko czes$¢ inwestycji i dziatan, ktéra przedmiotowo obejmuje taksonomia,

moze zostac¢ skredytowana.




@ Jakie projekty i jakie podmioty moze kredytowaé¢ bank?

300-350 mld EUR na zielonga transformacje Polski do 2030 r.

Najwieksze naktady inwestycyjne oczekiwane sa w
energetyce (mln EUR)

Istotna role w finansowaniu naktadéw beda petnic instytucje

finansowe i srodki publiczne

120-180 FIRMY

180-185 ENERGETYKA
m TRANSPORT | LOGISTYKA
BUDOWNICTWO

PRZEMYSL 5] INWESTORZY INSTYTUCJONALNI

15-35
- POZOSTALE SEKTORY 50-70 FUNDUSZE PUBLICZNE

INSTYTUCJE FINANSOWE

GOSPODARSTWA DOMOWE

Obecna dobra sytuacja ptynnosciowa bankow utatwia finansowanie zielonych inwestycji




@ Jakie sg bezposrednie implikacje nowych zasad raportowania
niefinansowego?

Taksonomia jest bardzo drobiazgowa regulacja
Jej wdrozenie wymaga poszerzenia zbioru informacji uzyskiwanych od kredytobiorcow

Banki pracuja nad metodykami, ktore minimalizujg obciazenie biurokratyczne

@®@O®®

Zgodne z taksonomia finansowanie udzielone przez banki stanowi niewielka czesc¢
catkowitego ich zaangazowania

Dzisiaj taksonomia jest postrzegana jako obcigzenie biurokratyczne i sprawozdawcze,

ktore nie przektada sie na poszerzenie portfela finansowania na rzecz klimatu.




Rekomendacje 2 D O

@ Uzycie dotacji w obszarach wskazanych w taksonomii, ktore sg mozliwe do sfinansowania kredytami,
powinno byc¢ przemyslane i ograniczone

Rola instrumentow dtuznych moze byc wieksza w finansowaniu zielonej transformacji jesli:
@ « zostanie zwiekszona ich dostepnosc
« czas sptaty bedzie dopasowany do charakterystyki ekonomicznej przedsiewziecia

@ Konieczne jest rozwijanie systemu poreczen i gwarancji oraz instrumentow taczacych dotacje i
kredyt, co przyczyni sie do:
« poszerzenia grona kredytobiorcow
« wydtuzenia okresu sptaty

Dojscie do neutralnosci klimatycznej wymaga duzych naktadéw, nie uda sie ich sfinansowac
dotacjami. PowinniSmy sie nauczyc lepiej wykorzystywac instrumenty dtuzne w tym obszarze.
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