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W czerwcu cordz wyrazniejsze spowolnienie
aktywnosci w przemysle.

e W czerwcu sprzedana przemystu wzrosta o 10,4% rfr, ponizej majowego
wzrostu o 14,9%. Wynik produkcji uksztattowat sie ponizej naszej prognozy
(12,4% r/r) oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (12,0% r/r).
Indeks cen produkcji PPl wyniést w czerwcu 25,6% r/r wobec 24.7% w maju.

dane maj 22 cze22 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu % tfr 14,9 10,4 12,4
produkcja sprzedana przemystu- % tfr 1,9 10,5 12,7
wyréwnanad sezonowo % m/m -17 -0,9 0,8

% m/m 14 1,6 1,8

ceny produkcji sprzedanej przemystu
% tfr 247 256 258

e Po solidnym miesiecznym spadku produkcji w maju, w czerwcu
oczekiwalismy jej lekkiego odbicia (w ujeciu miesiecznych danych
oczyszczonych z wptywu czynnikéw sezonowych). Produkcja jednak
ponownie obnizyta sie, pogtebiajgc spadek rocznej dynamiki. Co wiece;j,
inaczej niz w maju, nie mozna juz wskazaé na podstawie struktury produkciji
przemystowej na czynniki tagodzgce skale spowolnienia. W maju stabszy wynik
produkcji byt efektem wyraznego obnizenia produkcji w sekcji wytwarzanie
i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng i gorqgcq wode,
tj. sekcji, ktéra w wiekszym stopniu ,oddata” wczesniejsze niezwykle
dynamiczne wzrosty, niz notowata wyrazne ostabienie koniunktury. W czerwecu
natomiast, stabsze dane skoncentrowaty sie w  przetworstwie
przemystowym, obejmujqc szeroki zakres dziatéw produkciji.

e Czerwiec byt kolejnym miesigcem spadku dynamiki produkcji w dziatach
o wysokim znaczeniu produkcji dla budownictwa. Poréwnujac dane z okresu
maj — czerwiec ze wskaznikami z poczgtku roku widoczne jest juz wyrazne
obnizenie dynamiki wzrostu, co jest spéjne z oczekiwang kontynuacjq
hamowania aktywnos$ci w budownictwie. Wyraznie nizsze dynamiki wzrostu
notujg pozostate dziaty produkujgce gtéwnie na potrzeby krajowe.
W przypadku dziatéw o wysokim udziale produkcji eksportowej widoczne jest
bardzo duze zréznicowanie, od gtebokich (ponad 10-procentowych) spadkéw
produkcji komputerédw, wyrobéw elektronicznych i optycznych, przez lekkie
spadki produkcji mebli (-14%), po odbicie wzrostéw produkcji w motoryzagii
(+16,8% r/r) czy tez produkcji maszyn i urzadzer (+26,4% r/r).

e W przypadku dziatéw o wysokim znaczeniu produkcji na eksport
na to zréznicowanie wptywajq zapewne rézne cykle zwiqgzane ze strong
podazowq, tj. wczesniejsze okresowe ograniczenia potproduktéw, problemy
z globalnymi tancuchami dostaw.

e Choé¢ biezgca skala spowolnienia produkcji nie jest bardzo silna,
a wczeshiejsze dynamiczne jej wzrosty utrzymujq roczng dynamike produkciji
na poziomie dwucyfrowym, to w Srednim okresie oczekujemy silnego
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spowolnienia aktywnosci produkcji przemystowej. Biorgc pod uwage stabe
dane z gospodarki globalnej (m.in. stabo§é niemieckiego przemystu,
spowolnienie aktywnosci w Chinach), oczekiwane silne spowolnienie
spozycia gospodarstw domowych w warunkach spadku realnych dochodéw,
jak réwniez postpandemiczne ograniczenie popytu na czesé débr trwatego
uzytku, oczekujemy obnizenia dynamiki produkcji przemystowej w kierunku
5% na jesieni i w okolicach 0% na przetomie 2022/2023. W IV kw. br. skokowy
spadek rocznej dynamiki produkciji bedzie dodatkowo wynikat z dynamicznego
wzrostu bazy odniesienia w produkcji energii. Nasza prognoza nie zaktada
scenariusza silnej recesji w Niemczech w nastepstwie materializacji ryzyka
wstrzymania dostaw goazu z Rosji do Europy (géwnie do. Niemiec).
Gdyby jednak ten scenariusz zmaterializowat sie, krajowy przemyst
na przetomie roku odnotuje wyrazny spadek produkcji.

Dynamika produkciji sprzedanej przemystu Dynamika produkciji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone
z wahan sezonowych

50,0 r 50,0 50,0 - r 20,0
Produkcja sprzedana przemystu - po wykluczeniu

efektéw sezonowych i kalendarzowych
ot —produkcja sprzedana przemystu e rir % m=m/m (P) %
—r/r (L)
25,0 4 25,0 25,0 ‘ - 10,0
00 - 0.0 0.0 A I‘ Ny ‘..|||.|||.. Y ||||.I||||‘|I.,| || I"lll"'ll'h'lp 0.0

-25,0 - -25,0 -25,0 - - -10,0
sty 11 sty 13 sty 15 sty 17 sty 19 sty 21 sty 13 sty 15 sty 17 sty 19 sty 21
zrédlo: GUS 2rédio: GUS
wskaznik lip 21 sie 21 wrz 21 paz 21 lis21 gru 21 sty 22 lut22 mar22  kwi22 maj22 cze22
produkcja sprzedana przemystu %rfr 95 13,0 87 7.6 148 16,3 18,0 17.3 154 124 149 104
gornictwo %/ -02 39 77 2,5 37 -09 323 19,8 227 18,6 17,7 254
przetwérstwo przemystowe % rfr 9.4 131 7.8 53 12,8 13,7 155 155 10,7 11 14.8 98
twarzanie i zaopatrywanie w energi
i P y_ g %ifr 16,4 15,9 21,6 408 44,9 52,0 397 379 727 282 15,8 143
elektr. gaz pare wodng igorgcq wode
produkcja sprzedana przemystu- %m/m 07 -05 10 22 58 -04 3] 19 05 -12 -7 -09
Wyréwnana sezonowo %rfr 121 10,6 87 10,0 148 137 153 17,4 153 147 1.9 10,5
ceny produkciji sprzedanej przemystu % tfr 84 9,6 10,3 12,0 13,6 144 16,1 16,1 219 24) 247 256

Zrédto: GUS
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B A N K

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejsze]j publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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