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Bardzo wyrazne ostabienie czerwcowej sprzedazy
detaliczne;.

e W czerwcu dynamika sprzedazy detalicznej w ujeciu realnym obnizyta sie
do 3,2% r/r wobec 8,2% r/r w maju. Wynik ten uksztattowat sie wyraznie ponizej
mediany prognoz rynkowych (5.9% wg ankiety Parkietu) oraz naszej prognozy
(5,8%r/r).

dane maj 22 cze 22 prognoza BOS
sprzedaz detaliczna w cenach statych %ifr 82 32 58
sprzedaz detaliczna w cenach %ifr 236 19.9 222
biezgcych

sprzedaz detaliczna w cenach statych - %m/m 0,6 -28 0,4
wyréwnane sezonowo %rfr 6,3 25 59

e W czerwcu, inaczej niz w maju (kiedy silnie oddziatywaty efekty
kalendarzowe i statystyczne), wyrazne obnizenie dynamiki rocznej sprzedazy
detalicznej wynikato gtéwnie z silnego spadku sprzedazy w ujeciu
miesiecznym po korekcie o sezonowos$é. Czerwcowy spadek o 2,8% m/m jest
najwiekszym spadkiem od grudnia 2021 r. (kiedy skumulowato sie kilka
czynnikéw), przedtem w trakcie 2020 i 2021 spadki sprzedazy o tej skali byty
obserwowane w okresach nasilenia pandemii lub wprowadzenia restrykciji
anty-covidowych.

o Trzymiesieczna $rednia z miesiecznej dynamiki sprzedazy w Il kw. (za okres
kwiecien — czerwiec) obnizyta sie do -1,0% m/m, wobec 21% m/m w | kw. co
sygnalizuje bardzo wyrazne ostabienie sprzedazy.

e Biorqc pod uwage dane nt. sprzedazy detalicznej za Il kw. oraz stabe wyniki
spozycia gospodarstw domowych w | kw. br. wg danych dot. rachunkéw
narodowych, coraz bardziej prawdopodobna wydaje sie hipoteza, ze po
okresie silnego postpamdemicznego ozywienia wydatkéw gospodarstw
domowych, nizsze tempo wzrostu realnych dochodéw oraz wygasajace
nadwyzkowe oszczednosci przektadaja sie na coraz wolniejsze tempo
wzrostu wydatkéw gospodarstw domowych. W przypadku sprzedaozy
detalicznej dodatkowo negatywnie na wyniki wptywa ponowne przesuwanie
(po pandemii) wydatkéw w kierunku ustug, ktérych konsumpcja w okresie
pogorszenia sytuacji epidemicznej byta silnie ograniczana.

e Ten efekt widoczny jest szczegdlnie dla danych dot. sprzedazy mebli oraz
sprzetu RTV i AGD, ktéra w czerwcu pogtebita spadek w skali roku do -7% (drugie
miesiqc z rzedu ze spadkiem r/r), w gtéwnej mierze zapewne pod wptywem
nasycenia tymi dobrami, ktérych sprzedaz od pandemii bardzo silnie rosta.
Utrzymujqcey sie blisko 10-procentowy spadek sprzedazy samochodéw to z
kolei efekt utrzymujgcych sie ograniczen podazowych w zakresie dostepnosci
nowych samochoddw. Ostabienie dynamiki rocznej odnotowaty tez odziez oraz
kosmetyki.
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e Jednoczes$nie, cho¢ trend hamowania sprzedazy w warunkach stabngcych
dochodéw realnych i wygasania ,pandemicznego” popytu na dobra trwate
wydaje sie coraz wyrazniejszy w czerwcowych danych nalezy tez odnotowaé
czynnik nadzwyczajny - spadek sprzedazy paliw o 12,6% r/r wobec -0,3% r/r w
maju. To zapewne efekt brakéw na rynku opatu (wegla, peletu). Tak duza skala
spadku sprzedazy paliw odpowiada za ponad potowe btedu naszej prognozy
sprzedazy detalicznej w czerwcu. Dodatkowo nie mozna wykluczyé, ze spadek
sprzedazy paliw to wynik ograniczenia konsumpcji paliw ptynnych w
warunkach dynamicznego wzrostu ich cen od konca lutego (od poczqtku
inwazji Rosji ha Ukraine), niemniej zapewne miat on drugorzedne znaczenie.

e W Il potowie roku nadal dynamike sprzedazy detalicznej bedq podwyzszaé
dodatkowe wydatki migrantéw, niemniej ostateczne wygasniecie efektéw bazy
sprzed roku z tytutu ograniczen covidowych w 2021 r., przy jednoczesnie caty
czas pogarszajgcej sie sytuacji dochodowej gospodarstw domowych
(obnizenie sity nabywczej dochodéw gospodarstw domowych) bedzie ciqzyé
wynikom sprzedazy detalicznej. Czynnikiem zwiekszajgcym ryzyko prognozy
bedzie zapewne nadal sytuacja na rynkach opatu w zwigzku z niepewnosciq co
do skali czy tez terminu dostaw opatu na rynek odbiorcéw detalicznych.

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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sprzedaz detaliczna w cenach statych % r/r 39 54 5]1 6,9 12]1 8,0 10,6 8] 9,6 19,0 82 32

sprzedaz detaliczna w cenach statych - m/m ~ -15 04 02 12 25 -34 3,6 14 14 -08 0,6 -28
wyréwnane sezonowo % rfr 38 39 52 8,8 12,2 59 1.6 7.6 n4 18,5 6,3 25
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B A N K

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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