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Stabilne majowe wyniki sprzedazy detaliczne;.

e W maju sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 5,0% r/r,
wobec 41% r/r w kwietniu. Wynik ten uksztattowat sie nieco powyzej naszej
prognozy (4,4% r/r), oraz blisko mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu
(4.9% r/r).

dane kwi 24 maj 24 prognoza BOS
sprzedaz detaliczna - ceny state %1l 4] 5,0 44
sprzedaz detaliczna - ceny biezqce %1/ 43 5,4 46
sprzedazdetaliczha w cenach % m/m -35 33 2]
statych- wyréwnana sezonowo % 1fr 1,5 5,0 3,9

e Kwestie kalendarzowe byty istotnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki
majowej sprzedazy detalicznej (jok i wczesniej marcowej i kwietniowey),
a w szczegodlnosci na strukture sprzedazy. W maju nizsza liczba dni handlowych
(w poréwnaniu z majem 2023 r) ostabita wyniki sprzedazy detaliczne;.
Jednoczesnie, cho¢ w kwietniu ten bilans byt pozytywny, to poprawa sprzedazy
w maju wynikata z wygasniecia negatywnego kwietniowego efektu
wczesniejszego tegorocznego terminu Swigt Wielkanocnych (przetom marca
i kwietnia).

« Powyraznym ostabieniu wynikéw sprzedazy zywnosci w kwietniu (ktére z kolei
silnie rosty w marcu tuz przed swietami), w maju dynamika sprzedazy zywnosci
byta zdecydowanie lepsza (-10% r/r wobec -6,8% r/r). Odwrotny z kolei uktad
danych odnotowano w sprzedazy samochoddw, gdzie wtasnie kwestia dni
handlowych ma wieksze znaczenie. Stqd w maju ta dynamika silnie obnizyta sie
do 23,8% r/r z 33,8% r/r w kwietniu.

e Po wyeliminowaniu najbardziej zmiennych kategorii (zywnosé, paliwa,
samochody i niewyspecjalizowane sklepy), dynamika sprzedazy w maju
obnizyta sie do ponad 3,0% r/r z powyzej 5,0% r/r w kwietniu, czego przyczyny takze
upatrujemy w negatywnym majowym efekcie liczby dni handlowych (przy
bardzo pozytywnym uktadzie kalendarzowym w kwietniu). W przypadku
kosmetykéw i farmaceutykéw oraz odziezy i obuwia wyniki sprzedazy lekko
poprawity sie w maju. Z kolei meble, RTV i AGD oraz prasa i ksigzki odnotowaty
nieco stabsze wyniki.

e Tym samym pomijajac te efekty mozna wskazaé na stabilne wyniki
sprzedazy detalicznej w Il kw., utrzymujagce sie na wyraznie wyzszym poziomie
w poréwnaniu z poczgtkiem br. iz catym 2023 r.

e Ocene stabilnych, solidnych wydatkéw konsumpcyjnych wspierajq takze
dane dot. sprzedazy detalicznej po oczyszczeniu zwahan sezonowych. Majowe
odbicie sprzedazy w ujeciu zmian m/m pozwolito na powrét rocznej dynamiki
sprzedazy w kierunku 5,0% r/r.

2024-06-24 )
Klauzula poufnosci: BOS jawne

Biuro Analiz Makroekonomicznych
i Sektorowych
bosbank.analizy@bosbank.pl

tukasz Tarnawa

Gtéwny Ekonomista

+48 696 405 159
lukasztarnawa@bosbank.pl

Aleksandra Swigtkowska
Ekonomista

+48 515 111 698
aleksandra.swiatkowska@bosbank.pl




e Pomimo mniej korzystnych sygnatéw z rynku pracy z ostatnich miesiecy
nominalne tempo wzrostu dochodéw utrzymuje sie weigz na bardzo mocnym
poziomie, a ryzyko silniejszego wzrostu stopy bezrobocia pozostaje niskie.
Do tego notowany znaczqcy spadek inflacji CPl w Il pot. 2023 r.i w | kw. 2024 .
poskutkowat skokowym wzrostem realnego tempa wzrostu dochodoéw blisko
historycznie najwyzszych poziomoéw. Z tego wzgledu po silnym ostabieniu
konsumpciji w 2023 r. oczekujemy jej wyraznego odbicia do ok. 4,5% r/r w 2024 r.

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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sty09 styll sty13 styl5 styl7 sty19 sty2l sty23 sty 16 sty 17 sty18 sty19 sty20 sty2l sty22 sty23 sty24
arodio: GUS #rédio: GUS, BOS Bank
wskaznik cze23 lip23 sie283 wrz23 paz23 lis23 gru23 sty24 Iut24 mar24 kwi24 maj24
sprzedaz detaliczna - ceny state %l -47 -4,0 -27 -03 28 -03 -23 32 6] 6] 41 5,0
sprzedazdetaliczna - ceny biezqce % 1/r 2] 2] 3] 3,6 48 2,6 05 4.6 6,7 6,0 43 54
sprzedaz detaliczna w cenach %m/m 04 05 09 12 -03 -07 02 04 2,9 -0.2 -35 33
statych - wyréwnane sezonowo % -42 -3,0 -25 -0,5 -03 -2,0 -18 02 5] 56 15 5,0

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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