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1. Wprowadzenie

Niniejszy dokument stanowi przeglad (Przeglad) i niezalezng opinie dotyczgcg dokumentu
»Raport z alokacji i wptywu $rodkéw pozyskanych z emisji obligacji serii AC” opracowanym
przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. w grudniu 2025 r.

Emisje przeprowadzono zgodnie z zasadami opisanymi w dokumencie pt. Ramy Zielonych
Diuznych Instrumentdw Finansowych (RZDIF) przyjetych przez Bank Ochrony Srodowiska S.A.
(BOS S.A.) we wrzeéniu 2022 r. oraz uaktualnionych w listopadzie 2024 r. Zgodnie z RZDiF
inwestycje, na ktdrych realizacje przeznaczono pozyskane $rodki powinny spetniaé kryteria dla
Zielonych Projektéw.

2. Podstawowe dane dotyczace Zielonych Obligacji

Emitent: Bank Ochrony Srodowiska S.A.
Seria obligacji AC

Notowanie Emisja jest notowana na GPW
Kod ISIN PLBOS0000316

Rodzaj obligacji Green Bond

Data emisji 20.12.2024 r.

Data wykupu 20.12.2028 .

Wartos¢ emisji 200 000 000,00 PLN

Wartos$¢ nominalna 500 000,00 PLN

3. Odniesienie do pierwotnego dokumentu RZDiF BOS. S.A.

Emisja obligacji zrealizowana zostata zgodnie z zasadami i na podstawie RZDIF, przyjetych
przez BOS S.A. we wrze$niu 2022 r. oraz uaktualnionych w listopadzie 2024 r. KAPE S.A. przed
wydaniem niniejszej opinii nie byta informowana o pdzniejszych zmianach wprowadzonych do
tego dokumentu w pdzniejszym okresie i zaktada, ze jego tres¢ nie ulegta zmianie.

W zwigzku z powyzszym pozostaje w catosci aktualny w swoim brzmieniu, wraz z wydang przez
KAPE S.A. w dniu 25.11.2024 r. ,Second Party Opinion” (SPO) w zakresie oceny zgodnoSci
Zasad dotyczacych RZDiF BOS S.A. z ogdlnie przyjetymi Zasadami Emisji Zielonych Obligacji
(Green Bond Principles - GBP?) ICMA?Z.

1 Green Loan Principles - 26 March 2025.pdf
2 The International Capital Market Association » ICMA
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Aktualnos¢ RZDiF dotyczy w szczegdlnosci takich zagadnien, jak:

1) Niezaleznos$¢ KAPE S.A. od emitenta.

2) Zgodnos$¢ warunkéw i metodyki wykonania oceny z wytycznymi i procedurami
opisanymi przez International Market Association (ICMA).

3) Zgodnos¢ polityki i celéw RZDIF BOS S.A. z zasadami ICMA.

4) Kryteridw i zasad kwalifikowalnosci projektéow inwestycyjnych do kategorii Zielonych
Projektow (ZP).

5) Co do zasady kwalifikowalnos¢, zgodnych z kryteriami i zasadami, projektéw
obejmujacych budowe nowych i refinansowanie istniejgcych projektéw wchodzgcych
w sktad Kwalifikowanego Portfela Zielonych Projektéw (KPZP) jako spetniajacych
wymagania ICMA dla Zielonych Projektéw (ZP).

Przyjmuje sie zatem, ze ,Raport z alokacji i wptywu srodkéw pozyskanych z emisji obligacji serii
AC” dotyczy obligacji typu Green Bond.

4. Publikacja ,,Raportu z wptywu i alokacji Srodkéw pozyskanych
z emisji obligacji serii AC Banku Ochrony Srodowiska S.A.”

»,Raport z alokacji i wptywu $rodkéw pozyskanych z emisji obligacji serii AC” Banku Ochrony
Srodowiska S.A. ze wzgledu na emisje o charakterze publicznym przekazywany jest
inwestorom i moze by¢ opublikowany przy wykorzystaniu jego oficjalnych publikatoréw.

5. Informacja o alokacji wptywow z emisji obligacji serii AC Banku
Ochrony Srodowiska S.A.

Zgodnie z informacjami opublikowanymi przez BOS S.A. w raporcie, pozyskane z emisji
Zielonych Obligacji $rodki finansowe przeznaczono na refinansowanie zrealizowanych oraz
finansowanie nowych kredytéw udzielonych na realizacje ZP. Z informacji o podziale alokacji
projektéw ze wzgledu na forme finansowania wynika, ze 19,6% kwoty emisji zostato
przeznaczone na finansowanie projektéow udzielonych po dacie emisji, a 80,4% na
refinansowanie projektéw, ktére byty sfinansowane nie wczesdniej niz 2 lata przed emisja.
Struktura wydatkdw i alokacji srodkdéw zgodnie z przedstawionym raportem, w odniesieniu do
kwoty wyglada nastepujgco:

Opis alokadji Kwota alokacji z dnia Procentowy udziat w
30.09.2025r. portfelu
Kwota kredytow refinansowanych z ZO serii AC 161 494 tys. PLN 80,4%*
Kredyty finansowane z ZO serii AC 39 341 tys. PLN 19,6%*
taczna alokacja srodkéw na finansowanie ZP 200 835 tys. PLN 100,0%

*/ Srodki z emisji obligacji serii AC w wysokosci 200 min PLN na dzier 30 wrze$nia 2025 r. zostaty w petni alokowane w ZP.
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6. Informacja o kategorii ZP

Zgodnie z informacjg, wszystkie alokowane srodki finansowe przeznaczono na realizacje

projektéw inwestycyjnych

spetniajgcych zgodnie z

zaprezentowanych ponizej kategoriach.

RZDiF wymagania dla ZP w

l.p. | Kategoria projektu Rodzaj projektu Liczba proj.
[szt.]
1. Energetyka Energia wiatrowa 1
w obszarze Energia stoneczna (technologia fotowoltaiczna) 6
»Odnawialne Zrodta energii Bioenergia (energia pochodzaca z biomasy, 1
biogazu lub bioptynéw)
2. Budownictwo Budowa nowych budynkéw spetniajagcych 1
w obszarze standardy certyfikacji ustanowione na poziomie
,Budownictwo zréwnowazone i krajowym i miedzynarodowym lub spetniajacych
termomodernizacja” kryteria taksonomii UE, w tym wykorzystanie
energii geotermalne;j.
Montaz konserwacja i naprawa stacji tadowania 1
pojazdéw elektrycznych w budynkach
(i na parkingach przy budynkach)
Wymiana zrdodet energii na mniej emisyjne 1
(odnawialne Zrédta energii, wysokosprawna
kogeneracja), z wytaczeniem wymiany na inne
zrodta weglowe
Budowa hybrydowych uktadéw podgrzewania 1
wody w 7 budynkach wielorodzinnych.
Przemyst Efektywnos¢ energetyczna 1
w obszarze
,Efektywnosé energetyczna,
zapobieganie zanieczyszczeniom,
ochrona wdd i gospodarka
wodna, gospodarka obiegu
zamknietego”
Transport i logistyka Tabor inny niz spalinowy (wymiana taboru) 1
w obszarze
»Transport niskoemisyjny i
infrastruktura dla transportu
tacznie 14

W niezaleznych opiniach (SPO) potwierdzono spetnienie przez wszystkie te projekty kryteriow
dla ZP zgodnie w wymaganiami ICMA.
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7. Ocena oddziatywania na srodowisko

Oszacowania wielkosci rocznej produkcji energii ze Zrédet odnawialnych w MWh/rok
dokonano na etapie planowania oraz analizy mozliwoéci finansowania inwestycji przez BOS
S.A. w ramach wykonanych studidw wykonalno$ci i analiz oraz przy wykorzystaniu
specjalistycznego oprogramowania komputerowego réznych dostawcow.

Projekty objete raportem dotyczg zastosowania OZE oraz przedsiewzie¢ prowadzacych do
zmniejszenia zapotrzebowania na energie i jej nosniki i wzrostu efektywnosci wykorzystania
energii, jak rowniez zastosowania wysokosprawnej kogeneracji.

Dla farmy wiatrowej wykonano szczegétowe badania wietrznosci przed podjeciem decyzji
o realizacji inwestycji.

W kategorii ,Zielone budynki” na potwierdzenie kwalifikowalnosci projektu jako ZP
dostarczono Swiadectwo Charakterystyki Energetycznej kompleksu obiektéw potwierdzajace
spetnienie wymagan w zakresie ochrony cieplnej dla budynkéw oraz szerokie zastosowanie
OZE i wykorzystanie lokalnego potencjatu i zasobdéw gtebokiej geotermii.

Wszystkie projekty poddano weryfikacji na etapie oceny projektéw przeprowadzone] przez
ekologéw BOS S.A.

Podsumowanie potencjatu efektu srodowiskowego dla wszystkich projektéw objetych
raportem fgcznie przedstawiono ponizej.

Kwalifikowalnosci Moc Szacowana roczna Szacowana Realizowane cele Realizacja celéw
projektéw zainstalowanych | produkcja energii ze |roczna uniknieta| $rodowiskowe GBP zréwnowazonego
Kategoria ZP zrédet OZE zrédet odnawialnych| emisja gazéw rozwoju
[MW] [MWh/rok] cieplarnianych ONZ
wg GBP [MgCO2/rok]

3 DOBRE ZDROWIE
1JAKOSG2YCIA

e

1. Odnawialne zrodta

energii
2. Efektywnos¢ 1. Zapobieganie
energetyczna zmianom klimatu
3. Czysty transport 2. Ochrona zasobow
4. Produkty, naturalnych %nm
technologie i 24 42193 99 987 3. Zapobieganie
procesy efektywne emisjom &
ekologicznie oraz zanieczyszczen
gospodarki w 4. Adaptacja do zmian
obiegu zamknietym. klimatu

5. Zielone budynki

Szacowanie wielkosSci rocznej uniknietej emisji gazéw cieplarnianych w MgC0O2/rok dokonano
na etapie oceny projektéw przeprowadzonej przez ekologéw BOS S.A. przy wykorzystaniu
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wskaznikdw emisji dla poszczegdlnych nosnikéw energii w MgCO2/MWh dla publikowanych
przez Krajowy Osrodek Bilansowania i Zarzgdzania Emisjami (KOBIZE), aktualnych na dzien
wykonywania oceny3.

8. Podsumowanie

Oceny oddziatywania na s$rodowisko dla ZP objetych raportem dokonano na etapie
wykonywania szczegdtowej ,Oceny techniczno-ekologicznej” przeprowadzonej przez
ekologéw BOS S.A.

Niezalezny Raport z weryfikacji dokumentacji technicznej dot. projektéw 3} potwierdzit
spetnienie wymagan ICMA dla ZP i prawidtowos¢ przeprowadzonych ocen.

Finansowane i refinansowane projekty generujg znaczace korzysci ekologiczne wynikajgce
z zastgpienia energii konwencjonalnej energig ze Zrédet odnawialnych (OZE), w tym
z wykorzystaniem zasobdw geotermalnych oraz zastosowaniem rozwigzan w obszarze
wzrostu efektywnosci wykorzystania i zastosowania niskoemisyjnych nos$nikéw energii.
Wszystkie przedstawione w raporcie projekty finansowane lub refinansowane z zielonych
obligacji serii AC spetniajg kryteria dla ZP okreslone w aktualnych RZDiF i s3 zgodne
z wytycznymi GBP.

9. Zataczniki

[1]. Raport z alokacji i wptywu Srodkéw pozyskanych z emisji obligacji serii AC. Bank Ochrony
Srodowiska S.A., Warszawa, grudzien 2025 r.

10. Nota prawna

1. Niniejszy Przeglad zostat opracowany w celu wypetnienia obowigzku Banku wynikajgcego
z RZDiF (Raportowanie, Przeglagd Zewnetrzny), obejmujacego udostepnianie Raportéw
dotyczacych Zielonych Dtuznych Instrumentéow Finansowych oraz Raportdw dotyczgcych
alokacji srodkéw pochodzacych z emisji na finansowanie i refinansowanie projektow
zaliczanych do Kwalifikowalnego Portfela Zielonych Projektow.

2. Opracowanie niniejszego Przegladu poprzedzono spotkaniami i korespondencjg
z pracownikami BOS S.A. w celu zapewnienia obopdlnego zrozumienia i upewnienia sie co do
przedmiotu i celéw jego opracowania oraz jakosci i sposobu przygotowania niezbednych
danych i informacji.

3 https://www.kobize.pl/pl/fileCategory/id/28/wskazniki-emisyjnosci

2 Krajowa Agencja Poszanowania Energii S.A.
4 KAPE Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa,

tel. 22 626 09 10, www.kape.gov.pl 9


http://www.kape.gov.pl/
https://www.kobize.pl/pl/fileCategory/id/28/wskazniki-emisyjnosci

Przeglgd raportu z wptywu i alokacji $rodkéw pozyskanych z emisji obligacji serii AB Banku Ochrony Srodowiska S.A.

3. Niniejszy Przeglad opracowano na podstawie dokumentéw, informacji i danych
udostepnionych w catosci przez BOS S.A.

4. KAPE S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ danych, skutecznosé zobowigzan
i deklaracji sktadanych przez BOS S.A. opiniowanych w niniejszym Przegladzie.

5. Informacje, metodologia, dane i opinie zawarte lub zamieszczone w niniejszym Przegladzie
sg wtasnoscig BOS S.A. oraz KAPE S.A. i moga by¢ udostepniane stronom trzecim wytacznie
w kompletnej formie, w jakiej zostaty opracowane.

6. Niniejszy Przeglad posiada wartos¢ wytgcznie informacyjng i nie stanowi wynikéw oceny
ekonomicznej nie stanowi tez rekomendacji inwestycyjnych dot. zakupu jakiegokolwiek
instrumentu finansowego BOS S.A. KAPE S.A. nie ponosi odpowiedzialnoéci za skutki finansowe
wywotane dalszym wykorzystaniem niniejszego Przegladu.

Signed by /
Podpisano przez:

Jacek Stanistaw
Kostrzewa

Date / Data: 2025-
Jacek ROstrzewy 18 15:42

Prezes Zarzadu KAPE S.A.
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