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Na poczgtku roku sezonowy wzrost stopy
bezrobocia.

e W styczniu stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta do 6,0% z 5,7%
w grudniu 2025r. Wynik ten jest zgodny z naszg prognozq oraz mediang
prognoz wg ankiety Parkietu.
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e Powodem wzrostu stopy bezrobocia w pierwszym miesiqcu roku byty
wytqcznie efekty sezonowe, tj. ograniczenie popytu na prace i zatrudnienia
w czeséci sektoréow gospodarki w chtodniejszej czesci roku (np. budownictwo,
turystyka). Wedtug naszych szacunkéw stopa bezrobocia po wykluczeniu
efektéow sezonowych wyniosta 5,7% utrzymujgc sie na tym poziomie
od wrzesnia ub.r.

e Jednocze$nie wg naszych szacunkéw liczba bezrobotnych w styczniu lekko
obnizyta sie wzgledem poziomu z grudnia (po wykluczeniu wptywu efektow
sezonowych). Cho¢ spadek ten byt minimalny, to nastgpit po stabilizacii
w grudniu oraz wczesniejszych 6 miesigcach wzrostu. Tym samym wptyw
czynnikéw regulacyjnych (wplywajgcych na liczbe wyrejestrowan z tytutu
potwierdzenia gotowosci do pracy oraz dobrowolnej rezygnaciji z bezrobocia)
pod koniec na przetomie roku dalej ostabiat sie.

» W kontekscie oceny cyklicznej sytuacji na rynku pracy uspokajajq takze dane
dot. przeptywéw na rynku pracy. Wedtug naszych oszacowan (usuniecie
wptywu efektéw sezonowych) w styczniu caty czas lekko obnizata sie liczba
nowo zdrejestrowanych bezrobotnych kontynuujgc stopniowy spadek
zapoczqtkowany w Il pot. ub.r. Na generalnie stabilnym poziomie (tak jak
w catym 2025 r.) utrzymata sie z kolei liczba oséb wyrejestrowanych z powodu
rozpoczecia pracy. Te dane pozostajg spdjne z generalng stagnacjq
zatrudnienia (i brakiem przyspieszenia liczby o0sdb wyrejestrowanych
z bezrobocia z powodu podjecia pracy), ale tez bez sygnatéw znaczqgcej skali
likwidacji miejsc pracy, ktéra doprowadzitaby do wzrostu naptywu
do bezrobocia.

¢ Nazmiany tendencji na rynku pracy nie wskazujq takze kwartalne dane BAEL.
Wzrost liczby bezrobotnych w IV kw. byt efektem bardzo niskiej bazy odniesienia,
natomiast lekki wzrost stopy bezrobocia wzgledem Il kw. wynikat zapewne
z efektow sezonowych. Na statystyki BAEL nie wptywajg wgtki regulacyjne
zwigzane z rejestracjq bezrobotnych stgd w tym przypadku dane w trakcie
2025 r. byty bardziej stabilne. W skali catego 2025 r. stopa bezrobocia delikatnie
wzrosta o 0,2 pkt. proc. do 3]1% wcigz jednak pozostata na poziomie
zdecydowanie nizszym niz przed 2022 r. co wskazuje na stabilizacje sytuacji
na ynku pracy.

e Biorgc pod uwage powyzsze oraz stabilizacje dynamiki zatrudnienia
w przedsigbiorstwach oraz oczekiwane lekkie przyspieszenie dynamiki PKB
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B AN K
w 2026 r. oczekujemy, ze stabilna sytuacja cykliczna na rynku pracy utrzyma sie
takze w kolejnych kwartatach. Przy wygasaniu wptywu czynnika regulacyjnego
mozna zatem oczekiwaé stabilizowania sie stopy bezrobocia po wykluczeniu
wptywu efektdw sezonowych w miesigcach kolejnych.
e W lutym negatywny wptyw efektow sezonowych utrzyma jeszcze stope
bezrobocia na poziomie 6,0%, natomiast od marca te efekty bedq juz stope
bezrobocia obnizaé, az obnizy sie ona do ok. 5,4% - 5,5% w miesigcach letnich.
Oczekujemy, ze na koniec br. stopa bezrobocia wyniesie 5,6% - 5,7%.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytqcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ BOS Bank. Materiat moze by¢ wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sig na
zrodto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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