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FOMC nie zmienia parametrow polityki pienieznej,
utrzymuje gotowosé do jej luzowania.

o Komitet Otwartego Rynku Fed (FOMC) podczas posiedzenia 4-5 listopada
utrzymat stopy procentowe na niezmienionym poziomie, w tym stope
funduszy federalnych w przedziale 0,00% - 0,25%. Decyzja komitetu byta zgodna
z powszechnymi oczekiwaniomi. Ponadto FOMC podtrzymat decyzje o
kontynuaciji ,w kolejnych miesigcach” programdéw skupu aktywdw o miesieczne;j
wartosci nie nizszej wobec dotychczasowej skali.

e Komunikat po posiedzeniu zostat utrzymany w tonie wrzesniowego, w tym
utrzymano zapisy forward guidance, ze wtasciwym bedzie utrzymanie stép na
biezgcym poziomie do momentu, kiedy wskazniki rynku pracy bedq spdjne ze
stanem petnego zatrudnienia, a inflacja wzrosnie do 2,0% r/r i utrzyma sie na tym
poziomie ,przez jakis czas”. Cztonkowie komitetu ocenili takze, ze pandemia
koronawirusa nadal stanowi znaczne ryzyko dla perspektyw gospodarczych.

e Podczas konferenciji prasowej prezes Fed zwrécit uwage na spowolnienie w
ostatnim czasie tempa odrodzenia gospodarki. Jako ,wysoce niepewne” ocenit
perspektywy wzrostu PKB w kontekscie sytuaciji epidemicznej. Powtdrzyt, ze
FOMC jest zdeterminowany do osiggniecia celéw mandatowych, stqd
akomodacyjne nastawienie pozostanie w mocy, dopdki nie zostang one
osiggniete.

e Prezes Jerome Powell powiedziat takze, ze komitet przeprowadzit dyskusje
nad ,wieloma parametrami” programu skupu aktywdw, jednoczesnie zastrzegt,
ze nie dyskutowano nad obnizeniem wielko$ci miesiecznego skupu aktywow.
Prezes Fed dodat, ze komitet ma narzedzia do dostosowania programu w celu
ewentualnego zapewnienia wiekszej akomodaciji, jesli bedzie to konieczne.
Prezes wskazywat, ze bank centralny bedzie dziatat ,agresywnie i proaktywnie”,
aby wspoméc gospodarke w tym trudnym okresie.

e Prezes Fed poinformowat takze, ze podczas prezentaciji projekcji kwartalnejw
grudniu dostepne bedqg nowe wykresy obrazujgce ryzyko i niepewnos¢ prognoz.

e Retoryka FOMC nie wskazuje w naszej ocenie na intencje zmiany
parametréw polityki pienieznej w nadchodzgcych miesigcach. Komitet
utrzymuje stanowisko ,wait-and-see”. Biorgc pod uwage powyisze oraz
relatywnie korzystniejszqa sytuacje gospodarczq w bazowym scenariuszu
zaktadamy brak dalszych zmian parametréw polityki pienieznej tj. utrzymania
biezacego poziomu stép procentowych oraz programu skupu aktywéw w
dotychczasowej skali. Zapewne w grudniu Fed wydtuzy funkcjonowanie czesci
programoéw ptynnosciowych i kredytowych, ktére obecnie obowigzywaé majag
do konca 2020r. Jednoczesnie jednak ryzyko jeszcze kolejnego etapu
ztagodzenia polityki pienieznej jest wysokie, biorqc pod uwage wysokq
niepewnos¢ rozwoju sytuacji epidemicznej i tym samym tempa ozywienia
aktywnosci jak réwniez zwigzane z tym ryzyka niskiej inflacji. Wypowiedzi
prezesa Fed wskazujg, ze takim ewentualnym narzedziem bytyby zmiany w
zakresie programow skupu aktywow.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
joko doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze byé traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
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