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W sierpniu lekkie odreagowanie sprzedazy
detaliczne;j.

e W sierpniu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 5,4% rfr wobec
wzrostu 3,9% r/r w lipcu. Wynik ten uksztattowat nieco ponizej naszej prognozy
(5,9% r/ r) oraz mediany oczekiwan rynkowych wedtug ankiety Parkietu (5,7% r/ r).

dane lip 21 sie 21 prognoza BOS
sprzedazdetaliczna w cenach Lol 39 54 59
statych

sprzedazdetaliczna w cenach Lol 89 107 n3
biezgcych

sprzedazdetaliczna w cenach % m/m -15 04 0,7
statych- wyréwnane sezonowo % rfr 38 39 42

e W sierpniu na roczne tempo wzrostu sprzedazy detalicznej wptywaty
jeszcze, choé w nieco mniejszym stopniu niz w miesigcach wczesniejszych,
efekty bazy odniesienia, nieco silniej z kolei wptywata korzystniejsza relacja
liczby dni handlowych. W ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z wahanh
sezonowych warto$é sprzedazy wzrosta o 0,4% m/m, nieco stabiej wobec
nhaszej prognozy i ta skala odbicia nie pozwolita na nadrobienie lipcowego
spadku sprzedazy (-1,5% m/m).

e Wydaje sie, ze w kolejnym miesigcu z rzedu mozna wskazywaé
na negatywne dla sprzedazy detalicznej efekty otwarcia w trakcie Il kw. sektora
ustugowego i przesuwania wydatkéw gospodarstw domowych na wczesniej
niedostepne ustugi - kosztem towaréw. Ten efekt najsilniej widoczny jest
w przypadku kategorii meble, RTV i AGD (w sierpniu wzrost o zaledwie 0% r/r),
ktérych sprzedaz rosta dynamicznie od potowy 2020 r. Nasycenie zakupami
débr trwatych oraz wieksze mozliwosci zakupu ustug zapewne hamujg obecnie
popyt na te produkty.

e Cho¢ w sierpniu dynamika sprzedazy samochodéw przyspieszyta
(do57%rlr z -2.9% rlr w lipcu), to w biorgc pod uwage efekty liczby dni
handlowych oraz okresowy silny spadek bazy odniesienia dla danych
zsierpnia, trudno uznaé¢ to za na sygnat trwalszego ozywienia. W tym
przypadku zapewne caty czas wartosé sprzedazy obnizajg ograniczenia
podazowe zawigzane z brakiem chipéw oraz z ograniczeniami w globalnym
handlu (zatory w transporcie morskim, lockdowny w Potudniowej AZji),
ktére przektadajq sie na wolniejsze tempo produkcji w motoryzacji w Europie.

¢ Na nizszych bazach sprzed roku w sierpniu weiqz korzystaty takie kategorie
jok sprzedaz obuwia oraz odziezy czy tez ksiqzek i prasy (ktére notowaty
najstabsze wyniki przed rokiem).

e Choé w naszej ocenie efekt wolniejszego wzrostu popytu na towary
(przy utrzymaniu solidnego popytu konsumpcyjnego na ustugi) bedzie caty
czas cigzyt wynikom sprzedazy detalicznej, to od wrzesnia oczekujemy
wzrostu dynamiki sprzedazy w kierunku 5,0% - 10,0% rfr (zmiennosé
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wynikajgca z ze zmian baz odniesienia oraz efektéw kalendarzowych).
Taka sytuacja bedzie w decydujacym stopniu wynikata z efektu stabszych
wynikéw sprzedazy w okresie jesiennej fali pandemii w 2020 r., poczgtkowo
wzwigzku z ograniczeniem mobilnosci gospodarstw domowych,
awkolejnych  miesigcach w  wyniku  wprowadzanych  restrykcji
administracyjnych dla dziatalnosci czesci placéwek handlowych.

e W scenariuszu bazowym zaktadamy, ze biezgca sytuacja epidemiczna
bedzie miata minimalny wptyw na wyniki handlu, nie oczekujac znaczgcej
skali administracyjnych restrykcji epidemicznych w tym roku. Gdyby jednak
do nich doszto, mogg mie¢ one w krétkim okresie rézny wptyw. Gdyby
ewentualne restrykcje ponownie ograniczyty dostep do ustug, handel
ponownie mogtby zyskaé. Gdyby jednak sytuacja pogorszyta sie silniej
i restrykcjomi zostatby dotkniety takze handel, to wyniki sprzedazy bytyby
stabsze wzgledem naszej prognozy bazowej

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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wskaznik wrz20 paz20 1lis20 gru20 sty2l lut2l mar21 kwi2l maj21 cze2l lip 21 sie 21
sprzedazdetaliczna w cenach
%l 2,7 -2] -53 -0,8 -6,0 -27 17 257 19,1 13,0 89 10,7
biezgcych
sprzedazdetaliczna w cenach
%1/ 25 -23 -53 -08 -6,0 -3] 15,2 211 13,9 8,6 3,9 54
statych
sprzedazdetaliczna w cenach %m/m -10 =21 -0,6 2.4 -1.8 52 -2,0 -6,8 12,2 0,8 -15 04
statych- wyréwnane sezonowo %rfr 0,7 -23 -49 -18 -3,6 08 13,7 239 18,4 10,5 3,8 39

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.

2021-09-21
Klauzula poufnosci: BOS jawne 2




