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FOMC podwyzsza stopy o 50 pkt. baz., sygnalizuje
kolejne podwyzki w tej skali.

o Komitet Otwartego Rynku Fed (FOMC) podwyzszyt stope funduszy
federalnych o 50 pkt. baz. do 0,75-1,00%. Decyzja ta zostata podjeta
jednogtosnie i byta zgodna z powszechnymi oczekiwaniami rynkowymi.

e Ponadto zgodnie z oczekiwaniami FOMC ogtosit rozpoczecie od czerwca
redukcji sumy bilansowej Fed. Poczqwszy od czerwca warto$é portfela
papieréw wartosciowych (skarbowych i agencyjnych papieréw dtuznych i
zabezpieczonych hipotekq) w posiadaniu Fed bedzie co miesigc ograniczana o
475 mid USD miesiecznie. Za$ od wrzesnia miesieczna skala redukcji bilansu
wzro$nie do 95 mid USD.

e W komunikacie po posiedzeniu FOMC wskazat, ze ,dalsze podwyzki stép
procentowych bedq wtasciwe” zapowiadajgc kontynuacje cyklu podwyzek
stép w miesigcach kolejnych. Prezes Fed wskazat podczas konferenciji
prasowej, ze intencjg FOMC jest podnoszenie stép o 50 pkt. baz. podczas
kolejnych kilku posiedzen. ,JesteSmy na $ciezce, aby szybko przeniesé naszq
stope procentowq do bardziej hormalnych poziomdw, zaktadajgc, ze warunki
gospodarcze i finansowe bedq ewoluowaé zgodnie z oczekiwaniami. W
Komitecie panuje ogdlne przekonanie, ze kolejne podwyzki o 50 pb powinny
by¢ przedmiotem dyskusji podczas nastepnych kilku posiedzen.” Jednoczesnie
prezes Fed zastrzegt, ze decyzje FOMC zalezne bedg od rozwoju sytuacii
gospodarczej: ,bedziemy podejmowacé decyzje krok po kroku, gdy bedziemy
analizowaé naptywajace dane i zmieniajgce sie perspektywy dla gospodarki” —
wskazat prezes Powell.

e Jednoczesnie prezes Fed zapytany o mozliwosé podwyzki stop o 75 pkt.
baz. wskazat, ze jednorazowe podwyzszenie stop proc. w tej skali to nie jest
ruch, ktéry FOMC obecnie rozwaza.

e Za ocenq perspektywy dalszego zaciesSniania polityki monetarnej w
stosunkowo szybkim, aczkolwiek réownomiernym tempie stoi ocena sytuaciji
gospodarki. Zgodnie z tg ocen biezqca ,inflacja jest o wiele za wysoka™. Choé
spora jej czesé wynika z szokéw podazowych (wojna na Ukrainie, covidowe
lockdowny w Chinach), to jednak po czesci jest ona efektem silnego popytu w
gospodarce i mocnego rynku pracy, co wymaga zdecydowanej reakcji banku
centralnego. Wedtug prezesa Powella FOMC dzieki zaciesnieniu polityki
monetarnej doprowadzi do zmniejszenia popytu nha  pracownikow,
przywracajgc réwnowage na rynku pracy i ma duze szanse, aby to zrobié bez
znaczqcego  wzrostu  bezrobocia  czy  gwattownego  spowolnienia
gospodarczego.

e Prezes Fed podkreslit, ze warunkiem dtugoterminowego wzrostu
gospodarczego jest obnizenie inflacji. Jednoczesnie prezes Fed zastrzegt, ze
FOMC zwracaé bedzie baczng uwage na naptywajgce dane i zmieniajgce sie
perspektywy gospodarcze, a takze warunki panujgce na rynku finansowym.
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e Przekaz Fed wskazuje na biezqgcq zdecydowanq preferencje dla
ograniczenia inflacji i oczekiwan inflacyjnych. Przy utrzymaniu oceny, ze
dziatania FOMC nie powinny znaczqco ostabi¢ amerykarskiego rynku pracy.

e Pozostajemy ostrozni co do $Srednioterminowych perspektyw aktywnosci
gospodarczej, co powinno tonowacé skale ostatecznego zaciesnienia polityki
monetarnej Fed, niemniej uwzgledniajgc krétkookresowe wyzwania inflacyjne
oraz wyraznie ,jastrzebiq” funkcje reakcji FOMC, oczekujemy obechie szybszej
materializacji tgcznej oczekiwanej przez nas skali podwyzek stép
procentowych w stosunku do dotychczasowego scendriusza. Wyddaje sie, ze
w perspektywie najblizszych dwéch miesiecy historycznie wysoka biezqca
inflacja bedzie dominujgcym czynnikiem, ktéry bedzie przestankg do
kolejnych dwéch podwyzek stop o 50 pkt. baz. podczas posiedzen w czerwcu i
lipcu. Sqdzimy, ze na jesieni br., przy zaktadanych bardziej ostroznych
scendariuszach rozwoju sfery realnej, rynku pracy i stabilizowania inflacji
FOMC spowolni tempo podwyzek stép do 25 pkt. baz. (dwie podwyzki we
wrzesniu i listopadzie) i pod koniec roku zakoriczy cykl podwyzek stép na
poziomie 275%, tj w okolicach poziomu ocenianego jako neutralny dia
gospodarki.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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