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W sierpniu nieco stabsze od oczekiwanh odbicie
produkciji budowlano-montazowe;.

e W sierpniu dynamika produkcji budowlano-montazowej wzrosta
do 6,1% r[r z 4,2% r[r w lipcu. Wynik ten uksztattowat sie pomiedzy mediang
prognoz rynkowych (4,3% rfr wg ankiety Parkietu) a naszq prognozq (7,7% r/r).

dane lip 22 sie 22 prognoza BOS
produkcja budowlano-montazowa % fr 42 6,1 7.7
produkcja budowlano-montazowa - %ifr 77 72 75
Wyréwnana sezonowo % m/m -0,5 11 15

e Sierpniowa poprawa dynamiki produkcji budowlano-montazowej
wynikata zaréwno z efektéw sezonowych (wygasniecie lipcowego efektu
nizszej liczby dni roboczych), jak i lekkiej cyklicznej poprawy aktywnosci w
budownictwie. Po dwéch miesigcach spadku produkcja budowlana w ujeciu
zmian miesiecznych, oczyszczonych z sezonowos$ci wzrosta (o 11% m/m),
niemniej w nieco mniejszej skali wobec oczekiwan.

e Cho¢ miesieczny wzrost produkciji jest pozytywnym sygnatem, to pewnym
rozczarowaniem jest fakt, ze sierpniowy wzrost byt zdecydowanie mniejszy
wobec skali czerwcowo-lipcowego spadku produkceji. Ponadto za poprawe
wyniku produkcji ogétem odpowiadajg firmy, ktérych gtéwng formaq
dziatalnoséci jest wznoszenie budynkéw (257% r/r wobec 12% r/r w lipcu).
Niezaleznie czy lepsze wyniki wynikajq z poprawy aktywnosci w budownictwie
mieszkaniowym czy komercyjnym, to w $rednim okresie oczekujemy
wyraznego wyhamowania aktywnosci w tej sekcji budownictwa. W przypadku
produkcji w przedsiebiorstwach, dla ktérych gtéwng formq dziatalnosci jest
budowa obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej odnotowano pogorszenie wyniku
(-1.6% r/r wobec 2,2% r/r w lipcu), co wskazuje na weiqz stabe wyniki publicznych
inwestyciji infrastrukturalnych w trakcie IIl kw.

e W przypadku inwestycji prywatnych oczekujemy utrzymania trendu
spowolnienia biorgc pod uwage: - cykl deweloperskiego budownictwa
mieszkaniowego (wygasanie efektu wczesniejszego boomu rozpoczynanych
inwestyciji i rosnqcy wptyw silnego spadku tych nowych inwestycji od poczqtku
br.), - trwatego efektu ostabienia dynamiki inwestyciji zwiqzanych z instalacjami
fotowoltaicznymi po boomie trwajgcym do korica | kw. (zmiana regulacji w tym
obszarze), ktére na przetomie roku podbijaty wyniki produkcji budowlanej, -
generalnego ostabienia inwestyciji przedsiebiorstw w warunkach spowolnienia,
takze w obszarze inwestycji w budynki.

e Z kolei w przypadku inwestycji publicznych (silniej zwiqzanych
z budownictwem obiektéw inzynierii ladowej i wodnej) w nadchodzqgcych
kwartatach widzimy przestrzern dla ozywienia tej aktywnosSci pomimo
biezqgcych stabych danych. Dane dot. realizacji Srodkéw  unijnych
z Perspektywy Finansowej UE na lata 2014-2020 (gdzie terminy realizacii
projektéw konczg sie w tym roku) oraz kalendarz wyborczy (na jesieni 2023 r.
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wybory samorzqdowe i parlamentarne) dajq przestanki do oczekiwania, ze
aktywnosé w obszarze budownictwa infrastrukturalnego ostatecznie silniej
wzro$nie. W szczegdlnosci w przypadku JST, zazwyczaj kilka kwartatéw przed
terminem wyboréw wydatki inwestycyjne wyraznie rosty. Z drugiej strony
potencjalne wyzwania dla wydatkédw infrastrukturalnych  zwigzanych
z biezqoymi  priorytetami inwestycyjnymi  (m.n. konieczno$é wzmochienia
sprzetowego wojska) oraz wyzwania dotyczqgce terminu  uruchomienia
Srodkéw z KPO bedq ograniczaty skale tego odbicia.

e Przy zatozeniu ostabienia aktywnosci w budownictwie mieszkaniowym
ikomercyjnym i jednoczesnie zwiekszenia aktywnosci w budownictwie
infrastrukturalnym szacujemy, ze wyniki produkcji budowlano-montazowej
w kolejnych miesigcach powinny ksztattowaé sie w przedziale 5,0% - 10,0% r/r.
Jednoczesnie utrzyma sie zmienno$¢ produkceji wynikajaca z efektéw bazy oraz
czynnikdw sezonowych. Jednocze$nie nasilenie negatywnych efektow
w zakresie inwestycji prywatnych oraz duzo wyzsze bazy odniesienia bedaq
z poczgtkiem 2023 roku silniej obnizato roczng dynamike produkcji budowlano-
montazowej ponizej 0% r/r.

e Pomimo sierpniowego odreagowania produkcji budowlanej oraz lepszych
wynikéw sierpniowej produkcji w dziatach przemystu powigzanych z
budownictwem, bilans ryzyka dla prognozy nadal wskazuje na wyzsze ryzyko
stabszych wynikéw produkcji wobec scenariusza bazowego.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej - dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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Zrodfo: GUS Zrodio: GUS

wskaznik wrz 21 paz 21 lis21 gru 2l sty 22 lut22 mar 22 kwi 22 maj22  cze22 lip 22 sie22

produkcja budowlano-montazowa % rfr 42 4] 12,7 31 20,8 21,2 27,6 9,0 13,0 6,0 42 6,1
budowa budynkéw % rfr -3,6 -0,6 12,6 17 39,0 387 449 20,5 347 15,2 n2 257
budow.cx obiektéw inzynierii lgdoweji wifr 12 30 104 23 76 29 232 14 39 50 22 16
wodnej

produkcja budowlano-montazowa - %m/m -2]1 2,3 36 -56 18,9 -50 36 -49 14 -3,6 -05 11

Wyréwnana sezonowo %rfr 45 6,0 1,9 12 183 204 226 ni 87 6,5 7.7 72

Zrédito: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakcji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informaciji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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