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Gtebszy spadek lipcowej produkciji przemystowej
efektem stabszego popytu zagranicznego.

e W lipcu produkcja sprzedana przemystu obnizyta sie w skali roku o 2,7%,
po spadku o 11% w czerwcu. Lipcowy wynik produkcji uksztattowat sie ponizej
naszej prognozy (-0,9% r/r) oraz ponizej mediany prognoz rynkowych (-07%r/r)
wg ankiety Parkietu.

dane cze23 lip 23 prognoza BO$
produkcja sprzedana przemystu %tfr -11 =27 -0,9
produkcja sprzedana przemystu- % fr -0,8 -2,0 -11
Wyréwnana sezonowo % m/m 04 -10 0,0
% m/m -08 -07 -0,2
ceny produkcji sprzedanej przemystu
%tfr 0,3 =17 -10

e Lipcowe dane nie podtrzymaty pewnych pozytywnych sygnatéw, na ktére
wskazywaliSmy po publikacji danych czerwcowych. Po czerwcowym lekkim
wzroscie produkciji (0.4% m/m, SA), w lipcu produkcja w skali miesigca wyraznie
obnizyta sie, podobnie jak w okresie marzec - maij.

e Jednocze$nie trudno w lipcu wskazaé na silniejsze spadki w bardziej
zmiennych kategoriach jak np. produkcji w energetyce. W tej sekcji utrzymuje
sie lekki spadek produkcji w warunkach nizszego popytu na energie, ale juz bez
silnych dostosowarn notowanych na przetomie | i Il kw. W lipcu negatywnie
zaskoczyty wyniki przetwérstwa przemystowego (spadek o 24% r/r wobec
spadku o 0,3% rfr w czerwcu), co wskazuje na utrzymujgcq sie dekoniunkture
w przemysle.

e Na podstawie dostepnej struktury danych w poszczegélnych dziatach
mozna wskazywaé, ze w lipcu wyraznie stabsze wyniki notowano w dziatach
o najwyzszym udziale sprzedazy na eksport, po tym jak w czerwcu wtasnie
te dziaty odnotowaty pewnq poprawe. Ngjsilniejsze zmiany miaty miejsce
w zakresie produkcji urzqdzen elektrycznych (-3,3% r/r w lipcu wobec +9,7% r/r
wczerwecu), czy tez produkcji komputeréw, wyrobéw elektronicznych
i optycznych (-16% r/r wobec +3,0% r/r). Wcigz solidne wyniki, choé stabsze
niz w czerwcu notowata produkcja w motoryzacii (+15,0% r/r wobec +19,7% r//r),
z kolei caty czas silna dekoniunktura dotyczy produkcji mebli (-111% r/r vs -10,7%
W CZErwcu).

e W dziatach przetwdrstwa przemystowego, ktére w wigkszym stopniu
produkuja na rynek krajowy, w tym na potrzeby budownictwa, wyniki produkcji
byty bardziej stabilne, cho¢ nadal stabsze wobec grupy dziatéw kierujgcych
duzg cze$é produkcji naeksport (np. wciqz blisko 20-procentowe spadki
produkcji chemikaliéw iproduktéw chemicznych, ponad 10-procentowy
spadek produkcji wyrobéw z metali oraz spadek produkcji wyrobdéw
z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych o 8,8% r/r).

e Lipcowe dane potwierdzajg ostrozno§é co do perspektyw krajowego
przemystu, na ktérqg wskazywaliSmy przed miesigcem. Biorgc pod uwage
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B AN
stabg koniunkture w globalnym przemysle, przede wszystkim bardzo stabe
dane z przemystu Niemiec, trudno oczekiwaé solidnego odbicia koniunktury
w przemysle krajowym.
e Stabsza koniunktura w globalnym przemysle to zaréwno efekt wygasania
postpandemicznego odbicia w sektorze, jok réwniez, stabej aktywnosci
chinskiej gospodarki (szczegélnie w zakresie inwestyciji) oraz opdZnionego
efektu zacie$nienia polityki pienieznej w gospodarkach rozwinietych
i negatywnych efektéw kosztowych firm.
e Cho¢ dane lipcowe wskazujg na stabq koniunkture w sektorze przemystu
i zwiekszajq ryzyko utrzymania ujemnej dynamiki produkcji w catym Il kw.,
tonadal nie oczekujemy pogtebienia tego spadku. Wyniki badania NBP
dot. koniunktury w sektorze przedsiebiorstw, w tym w sektorze
przemystowym, wskazujg raczej na stabilne, mato optymistyczne
perspektywy, w szczegdlnosci przy wcigz umiarkowanym optymizmie
w zakresie prognoz eksportu, ale nie wskazujg na nasilenie dekoniunktury
w przemysle.
Dynamika produkciji sprzedanej przemystu Dynamika produkcji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone
zwahan sezonowych
50,0 - 50,0 50,0 + r 20,0
Produkcja sprzedana przemystu - po wykluczeniu
efektéow sezonowych i kalendarzowych
Yo rlr —produkcja sprzedana przemystu vorlr % %
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ode: US roao: U
wskaznik sie22 wrz 22 paz22 lis22 gru22 sty 23 lut23 mar23  kwi23 maj23 cze23 lip 23
produkcja sprzedana przemystu % tfr 10,9 9,8 6,6 45 10 18 -1,0 -3,0 -6,0 -28 =11 -27
goérnictwo % fr 218 86 45 06 -70 28 35 -74 -n7 -n3 -13,0 -10,2
przetworstwo przemystowe % rfr 11 1,0 92 64 35 29 -08 -04 -54 -23 -03 -24
wytwarzanie izaopatrywanie w energie %1fr 50 -32 -17,0 -12,6 -17,2 -60 -42 -232 -n8 -74 -79 -43
elektr. gaz pare wodngq igorqcg wode
produkcja sprzedana przemystu- %m/m 0,7 03 -04 2,4 07 -2,0 0,8 -4 -15 -07 04 -10
wyréwnana sezonowo %ifr 109 99 67 44 57 -04 -11 -29 -33 -21 -08 -2,0
ceny produkcji sprzedanej przemystu % rfr 255 246 23] 211 205 207 182 10,3 6,2 28 03 -17

Zréchto: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakcji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informaciji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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