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Sytuacja w przemysle przestaje sie pogarszac,
wciaz jednak brak oznak solidnej poprawy.

e W sierpniu produkcja sprzedana przemystu obnizyta sie w skali roku
02,0%, po spadku o 2,3% w lipcu. Sierpniowy wynik produkcji uksztattowat sie
pomiedzy naszq prognozq (-2.4% r[r) a mediang prognoz rynkowych (-17%r/[r)
wg ankiety Parkietu.

dane lip 23 sie23 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu %rfr -23 -2,0 -24
produkcja sprzedana przemystu- % -2,0 -18 -22
wyréwnanad sezonowo % m/m -10 0,6 0,5
% m/m -11 01 0,0
ceny produkcji sprzedanej przemystu
% -2] -28 -24

¢ Roczna dynamika sierpniowej produkcji wpisuje sie w dotychczasowy
trend (wynik zbiezny z 4-miesieczng $redniq). Na nieco wigkszy optymizm
wskazujg natomiast wskazniki produkcji w ujeciu zmian miesiecznych,
oczyszczonych z sezonowosci. Choé sierpniowy wzrost produkcji o 0,6% m/m
nie jest przetomem, szczegdlnie po lipcowym jej spadku o 1,0% m/m, to dane
usrednione  wskazujg na wyhamowanie dotychczasowego trendu
spadkowego. Srednia 3-miesieczna kontynuowata w sierpniu wzrost osiggajqc
poziom 0,0%, wyraznie powyzej -12% po maju. Jednoczesnie wyzsze bazy
odniesienia dla tego okresu czerwiec — sierpien 2022 r. ograniczyty poprawe
dynamiki rocznej produkcii.

e Oczywiscie jest jeszcze zbyt wczesnie na wskazywanie na punkt zwrotny
aktywnosci w przemysle, przy bardzo powolnej poprawie sytudcji i wcigz
podwyzszonych ryzykach dla gospodarki globalnej i tym samym krajowej
produkcji  eksportowej. Dodatkowym  czynnikiem  przemawiajgcym
za ostroznosciag w formutowaniu optymistycznych wnioskéw sq takze wyniki
produkcji w poszczegdinych sekcjach przemystu. Nie dysponujemy doktadnymi
danymi odsezonowionymi dla poszczegdlnych sekcji, niemniej wydaje sie,
ze sierpniowy miesieczny wzrost produkcji moégt wynika¢ z przyspieszenia
aktywnosci w energetyce. Jakkolwiek, wyzsza produkcja w tej sekcji jest
czynnikiem pozytywnym i moze zwiastowaé generalne ozywienie aktywnosci
w gospodarce, to biorgc pod uwage zmiennos$é tej kategorii na przestrzeni
ostatnich lat, wyniki te nalezy traktowa¢ z duzg ostroznoscia.

e Sierpniowe wyniki dziatdw przetwérstwa przemystowego wskazujq,
ze postepuje wyrazna zmiana tendencji w poszczegdinych grupach tej sekciji.
Dalej ostabia sie produkcja w grupie dziatdw o najwyzszym udziale sprzedazy
eksportowej, stabilizujg sie wyniki produkcji w dziatach najsilniej powigzanych z
budownictwem, a wyraznie poprawia sie dynamika produkcji w grupie
pozostatych dziatéw o dominujagcym udziale sprzedazy na rynek krajowy.
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e Tym samym, po tym jak w | pot. roku w grupie tzw. dziatdw eksportowych
produkcja solidnie rosta, a w tych produkujgcych na rynek wewnetrzny silnie
obnizata sie, obecnie wyniki w poszczegdlnych grupach wskazujg na stagnacije
(j. niewielkie wzrosty i ograniczone spadki) produkcii.

e Stabsze wyniki w tzw. dziatach eksportowych szczegdlnie widoczne sq
w silnie obnizajacej sie produkcji komputeréw, wyrobdw elektronicznych
i optycznych (-122% r/r) czytez produkcji urzadzer elektrycznych (-7.3% r/r).
Pogorszyt sie takze, choé w mniejszym stopniu, wynik produkcji w motoryzacji
(+13,0% r/r). Generalnego obrazu stabngcej sprzedazy eksportowej hie zmienia
natomiast poprawa wyniku w dziale produkcja mebli (-2,8% rfr) czy tez
pozostatego sprzetu transportowego (+15,3% r/r).

e W przypadku dziatdw przetwdrstwa o dominujgcym znaczeniu sprzedazy
krajowej, najsilniejszqg poprawe notuje produkcja chemikalidw i wyrobow
chemicznych. Skokowa poprawa tego dziatu w gtéwnej mierze wynika z
efektéw bazy (znaczqcey spadek produkgiji w grupie Azoty S.A w Il kw. ub.r.), przy
powolnej poprawie biezgcej produkcii.

e W kolejnych miesigcach br. oczekujemy bardzo powolnej poprawy
koniunktury w krajowym przemysle biorgc pod uwage pewne wyhamowanie
spadku  produkcji  przemystowej (w  ujeciu zmian  miesiecznych),
ale jednoczesnie bardzo powolne tempo tej poprawy jak réwniez utrzymujgce
sie ryzyka dla koniunktury w przemysle globalnym przede wszystkim bardzo
stabe dane z przemystu Niemiec).

e Stabsza koniunktura w globalnym przemysle to zaréwno efekt wygasania
postpandemicznego odbicia w sektorze, jok réwniez, stabej aktywnosci
chinskiej gospodarki (szczegélnie w zakresie inwestycji) oraz opéznionego
efektu zaciesnienia polityki pienieznej w gospodarkach rozwinietych
i negatywnych efektéw kosztowych w firmach.

e Oczekujemy stopniowej poprawy dynamiki produkciji
(wrazzwygasnieciem efektu podwyzszonych baz odniesienia), niemniej
obecnie trudno oczekiwaé wzrostu dynamiki produkcji do poziomu wyraznie
powyzej 0,0% r/r.

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu Dynamika produkciji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone
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B A N K
wskaznik sie 22 wrz22  paz22 lis 22 gru 22 sty 23 lut23 mar23 kwi23 maj23 cze23 lip 23
produkcja sprzedana przemystu % rfr 10,9 9.8 6,6 4,5 10 18 -10 -30 -6,0 -28 -11 -23
gérnictwo %i/r 21,8 8,6 45 0,6 -7,0 28 3,5 -74 -n7 -1.3 -13,0 -10,1
przetworstwo przemystowe %rfr ni 1,0 92 6,4 35 29 -0,8 -04 -54 -23 -03 =21
wytwarzanie i zaopatrywanie w energie %1/r 50 -32 -17,0 -126 -17,2 -6,0 -42 -232 -n,8 -7.4 -7,9 -32
elektr. gaz pare wodngq i gorqgcq wode
produkcja sprzedana przemystu - % m/m 07 03 -04 24 07 -20 0,8 -4 -16 -0,7 0,4 -10
Wyréwnana sezonowo %r/r 10,9 9,9 6,7 4.4 57 -04 =11 -29 -33 =21 -0,8 -20
ceny produkcji sprzedanej przemystu % rfr 255 24,6 23] 211 20,5 20]1 182 103 6,2 28 03 -2]1

Zrodto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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