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Kolejny miesigc stabilizacji stopy bezrobocia na
poziomie 5%.

e We wrzeshiu stopa bezrobocia rejestrowanego pozostata na poziomie 5,0%
notowanym w lipcu i sierpniu. Opublikowane dane byty zgodnie z naszymi
oczekiwaniami i mediang prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu.
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e Zgodna z oczekiwaniami wrzesniowa stabilizacja stopy bezrobocia
w ostatnich miesigcach to wypadkowa minimalnych zmian (w poszczegéinych
miesigcach) wptywu efektéw sezonowych, a z drugiej strony takze minimalnych
zmian wptywu koniunktury na rynku pracy.

e Przez wszystkie miesiqce Il kw. utrzymywat sie pozytywny efekt sezonowy
wyzszego popytu na prace w czesci sektoréw gospodarki w cieplejszej czesci
roku i wptyw tego czynnika w poszczegdlnych miesigcach réznit sie minimalnie.
Tak samo w tym okresie na stabilnym poziomie ok. 5,1% utrzymywata sie stopa
bezrobocia po wykluczeniu wptywu czynnikéw sezonowych. Wyhamowanie
spadku bezrobocia juz od Il kw. jest w naszej ocenie efektem wygasniecia
dotychczasowej silnej koniunktury na rynku pracy i podwyzszonego popytu
na prace w warunkach biezgcego spowolnienia aktywnosci gospodarczej.

e Z drugiej strony, pomimo prawdopodobnego osiqgniecia juz dotka
koniunktury gospodarczej wciqz na rynku pracy nie widaé sygnatéw wzrostu
bezrobocia. Taka sytuacja jest wynikiem omawianej juz czesto zmiany sytuacii
demograficznej. Generalnie strukturalne problemy niskiej podazy pracy
ograniczajg negatywny wptyw zmian popytu w okresie dekoniunktury.
Pracodawcy ostroznie ograniczajq liczbe etatéw icaty czas bedq wybierajg
strategie ,chomikowania” sity roboczej w okresie wolniejszego wzrostu
aktywnosci gospodarczej, aby zminimalizowaé koszty  poszukiwania
pracownikéw wraz z poprawq koniunktury. Taka sytuacja ogranicza wzrost stopy
bezrobocia pomimo solidnego ograniczenia aktywnosci gospodarcze;j.

e Te trendy potwierdzajq takze dane dot. przeptywdw na rynku pracy, gdzie
utrzymujqg sie  niewielkie zmiany (w relacji m/m  SA) liczby nowo
zarejestrowanych oséb jak réwniez osdb wyrejestrowanych z bezrobocia,
w tym z tytutu podjecia pracy.

o Zaktadajagc, ze w kolejnych miesigcach spowolnienie aktywnosci
gospodarczej nie pogtebi sie i nie bedzie na tyle silne, aby przewazyé
nad czynnikami strukturalnymi prognozujemy, ze w pazdzierniku i listopadzie
stopa bezrobocia rejestrowanego ustabilizuje sie na poziomie 5,0%, po czym
w grudniu lekko wzrosnie do 5,1% - 5,2%, gtéwnie z tytutu odwrécenia sie
w okresie zimowym pozytywnego wptywu czynnikéw sezonowych. Efekty
sezonowe bedq podwyzszaty takze stope bezrobocia w | kw. 2024 r. w kierunku
5,5%.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze byé traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informaciji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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