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W listopadzie wyniki budownictwa stabsze
od oczekiwan.

e W listopadzie produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 3,9% rfr
po wzroscie w pazdzierniku o 9,8% r/r. Wynik ten uksztattowat sig ponizej naszej
prognozy (8,1% r/r) i mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (7,3% r/r).
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e Cho¢ listopadowq rocznqg dynamike produkcji budowlano-montazowe;j
trudno uznac za stabg, to generalnie dotychczasowe dane z IV kw. rozczarowu;jq.
W listopadzie drugi miesigc z rzedu produkcja oczyszczona z wahan
sezonowych spadta w skali miesigca. Co prawda te spadki nastgpity po bardzo
silnych wzrostach w sierpniu i wrzesniu (powyzej 3,0% m/m sa), niemniej biorgc
pod uwage kumulacje inwestycji wspotfinansowanych ze srodkéw UE do kohca
br. oraz wyraznq poprawe aktywnosci na rynku mieszkaniowym w Il pot. roku
dane te sq raczej stabe.

e Na podstawie rocznych dynamik wzrostu zaktadamy, ze w gtéwnej mierze
w listopadzie zaskoczyty wyniki produkcji w firmach specjalizujgcych sie
w budowie obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej. Byé moze jednak taka
sytuacja jest powodem przesuwania ostatecznych rozliczen faktur
na grudzien, tak aby zamkng¢ jak najwiekszqg skale inwestycji do konca br.
Te oczekiwania wspierajg zatozenia kumulacji  realizacji  programoéw
inwestycyjnych finansowanych z unijnej perspektywy finansowej na l. 2014-2020
(ktére muszq byé¢ rozliczone do kohca tego roku) oraz zwigkszonej skali
wydatkéw inwestycyjnych JST w okresie przedwyborczym.

e Biorgc pod uwage powyisze zaktadamy, ze w grudniu przy sprzyjajgcej
bazie odniesienia dynamika produkcji budowlano-montazowej moze
okresowo wzrosng¢ w kierunku 10,0% r/r.

e W listopadzie na solidnym poziomie uksztattowata sie¢ dynamika produkciji
w firmach, w ktérych gtéwnqg formq dziatalnosci jest wznoszenie budynkéw
(10,7% r/r wobec 1,1% w pazdzierniku). Tym wynikom sprzyjata bardzo niska baza
odniesienia, niemniej nawet wykluczajgc ten efekt wydaje sig, ze w tej grupie
firm postepuje wyrazna poprawa, co jest spdjne z dotychczasowymi wnioskami
o poprawie sytuacji w budownictwie mieszkaniowym w Il pot. br. Przy solidnym
odbiciu nowo rozpoczynanych inwestycji na rynku mieszkaniowym, lepsze
wyniki w tej grupie bedq utrzymywac sie w trakcie 2024.

e Pomimo tych tendencji, zakiadane ograniczenie inwestycji
infrastrukturalnych oraz najwigkszych inwestycji firm publicznych
wspoétfinansowanych ze srodkéw UE (w ramach perspektywy finansowanej
2014-2020) bedzie ograniczaé ozywienie w budownictwie. Konczenie
projektéw wdrazanych przez JST moze jeszcze wspiera¢ wyniki budownictwa w |
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B A N K
kw. przysztego roku (wiosenny termin wyboréw samorzgdowych), niemniej
od Ilkw. 2024 r. oczekujemy wyraznie stabszych wynikdw budownictwa
infrastrukturalnego, co powinno ostabia¢ dynamike produkcji budowlano-
montazowej w Il pot. przysztego roku.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytqcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ BOS Bank. Materiat moze by¢ wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sig na
zrodto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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