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W kwietniu nieco silniejszy od oczekiwan spadek
sprzedazy detalicznej

e W kwietniu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym obnizyta sie o 22,9% t/r,
wobec spadku sprzedazy o 8,9% r/r w marcu. Wynik ten uksztattowat sie na
poziomie nieco stabszym wobec naszej prognozy (-201% rfr) oraz wobec
mediany oczekiwarn rynkowych wg ankiety Parkietu -19,0% r/ r).
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e Cho¢ kwietniowe dane zaskoczyty w kwietniu in minus, to ich struktura
uksztattowata sie nieco korzystniej wobec naszej prognozy. Przy niewielkim (jak
na biezgce nadzwyczajne warunki gospodarcze) btedzie prognozy, w kwietniu —
inaczej niz zaktadaliSmy - miat miejsce duzo silniejszy spadek sprzedazy
zywnosci (blisko -15% r/r). W czesci oczywiscie byt to efekt ograniczenia popytu
gospodarstw domowych po tym, jak w marcu dominowaty wzmozone zakupy
,na zapas” w warunkach wysokiej niepewnosci. Ta skala — szczegdlnie w
warunkach braku petnej dostepnosci oferty gastronomiczneji cateringowe;j (np.
braku zapewnienia wyzywienia w szkolnych stotéwkach) nieco zaskoczyta. Tylko
w czesci za ten spadek odpowiada wzrost dynamiki sprzedazy (na podstawie
naszych szacunkéw) w dyskontach, super- i hipermarketach. Zapewne w
kwietniu powoli wygasaty juz najwieksze obawy przed epidemiq i ponownie
konsumenci w wiekszym stopniu korzystali z wiekszych jednostek handlowych.
Silny spadek dynamiki sprzedazy odnotowano w zakresie farmaceutykéw i
kosmetykow (—16% rlr po wzroscie o blisko 9% rlrw mdrcu).

e Te wyniki sqg o tyle istotne, ze kwietniowy spadek sprzedazy w tych
kategoriach miat charakter korekeyjny i nie bedzie — przynajmniej w takiej skali
— trwale obnizat wynikéw sprzedazy w kolejnych miesigcach.

o Jako pozytywne oceniamy natomiast mniejsze (wobec naszych oczekiwar)
spadki w najbardziej dotknietych pandemiq kategoriach: - odziezy i obuwiu
(-63% r/r), - RTV i AGD (-17% r/r) oraz — samochodach (-54% r/r). Byé moze
(w zakresie odziezy i obuwia oraz sprzetu RTV i AGD) silniej w kwietniu pozytywnie
zadziatato juz zwigkszenie sprzedazy internetowej (wraz z wydtuzajgcym sie
okresem zamknietych galerii handlowych), po czesci byé moze takze stopniowe
otwieranie w Il pot. kwietnia coraz wiekszej liczby sklepdw, ktére nie byty objete
zakazem handlu, a ktére w zwiqzku z obawami przed epidemiq ograniczyty
dziatalno$¢ na przetomie marca i kwietnia.

e Nadal uwazamy takze, ze rzeczywiste dane dot. zakupu ddbr i towaréw
w gospodarce mogq w kwietniu ksztattowaé sie nieco lepiej w poréwnaniu do
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danych GUS dot. sprzedazy detaliczne]. Zgodnie z metodykqg GUS, te dane
dotyczq przedsiebiorstw zatrudniajgcych ponad 9 pracownikéw, co naturalnie
czyni je bardziej podatnymi na negatywne skutki obostrzerh administracyjnych.
Mniejsze jednostki mogty w tym okresie cieszy¢ sie wiekszym zainteresowaniem
w przypadku sklepdw spozywczych, ponadto szczegdlnie w Il pot. miesigca,
nastepowato juz wyrazne ozywienie aktywnos$ci spotecznej, otwieranie
wczesniej zamknietych sklepdw, co zapewne sprzyjato pewnej poprawie pod
koniec miesigca koniunktury w handlu.

e Biorqc pod uwage otwarcie galerii handlowych z poczgtkiem maja oraz
oczekiwane ograniczenie korekty spadkowej w kategorii Zywnosci i
farmaceutyki, oczekujemy w maju miesiecznego wzrostu sprzedazy
detalicznej. Wciqz jednak, biorgc pod uwage jedynie stopniowy wzrost popytu
w galeriach, skala tego wzrostu nie bedzie na tyle silna, aby roczna dynamika
sprzedazy powrécita powyzej zera. Pewne nadrabianie niezrealizowanego
popytu bedzie w kolejnych miesigcach podbijaé wyniki sprzedazy. Z drugiej
strony silne spowolnienie gospodarcze i prawdopodobne czesciowo trwate
efekty wzrostu zainteresowania zakupami on-line (gorzej odzwierciedlanych
w danych dot. sprzedazy detalicznej z uwagi na wiekszqg ilo§¢é mniejszych
jednostek), mogq poprawe tych danych hamowaé. Biorgc pod uwage
powyzsze szacujemy, ze w catym 2020 r.dynamika sprzedazy detalicznejmoze
uksztattowaé sie nieco ponizej 0% r/r.
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wskaznik maj19 czel9 lip19 siel9  wrz19 pazl9 lis19 grul9 sty20 lut20 mar20 kwi20

sprzedazdetaliczna w cenach
%ifr 73 53 74 6,0 53 54 59 75 57 9,6 -70 -22,6
biezqgcych
sprzedazdetaliczna w cenach
%ifr 5,6 37 57 44 43 4,6 52 57 35 7.3 -89 -229
statych

sprzedazdetaliczna w cenach %m/m -13 17 -1,0 0,5 0,0 0,9 2,0 -0,8 0,1 0,6 -13,2 -14,4

statych- wyréwnane sezonowo % rfr 50 6,5 43 47 47 47 6,8 5,6 47 45 -93 -238
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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