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W kwietniu spadek stopy bezrobocia do 5,1%.

e W kwietniu stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie do 5,1% z 5,3%
w marcu. Wynik ten okazat sie niezhacznie nizszy wobec naszej prognozy oraz
mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (po 5,2%).
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e Kwietniowy spadek stopy bezrobocia w gtéwnej mierze wynikat z efektow
sezonowych, tj. wzrostu zatrudnienia w czesci sektoréw gospodarki
w cieplejszej czesci roku. Wedtug naszych szacunkéw ten czynnik odpowiada
za 0,15 pkt. proc. spadku stopy bezrobocia. Jednoczesnie wg naszych
szacunkoéw stopa bezrobocia po oczyszczeniu z wahan sezonowych obnizyta
sie 0 0,05 pkt. proc., do 5,0%.

e Generalnie tendencje w zakresie liczby bezrobotnych nie zmieniajg sie
istotnie, w kwietniu roczna dynamika uksztattowata sie na poziomie zblizonym
do marcowej. Wiekszg zmienno$¢ notuje dynamika liczby aktywnych
zawodowo, co moze przektadac sie na nieznaczng zmiennoseé stopy bezrobocia.
Te zmiany sa jednak minimalne i nie wptywajg na ogdlng ocene sytuaciji
na rynku pracy.

e Cho¢ wyniki zatrudnienia w | kw. uksztattowaty sie na nieco stabszym
poziomie, wobec wczedniejszych oczekiwan, to nie wptywa to na trendy
w zakresie stopy bezrobocia. Wcigz bowiem strukturalne efekty ograniczone;j
podazy pracy hamujq wzrost bezrobocia, szczegdlnie ze nie mamy do czynienia
zsilnym ostabieniem popytu na prace. Wydaje sie bowiem, ze przy sprzyjajacych
efektach cyklicznych (wzrost PKB), pewne ostudzenie prognoz zatrudnienia jest
spowodowane silnym wzrostem kosztéw pracy.

e Oczekujemy, ze w nadchodzqcych miesigcach ta sytuacja nie zmieni sie,
gdyz nie oczekujemy ani gwattownych zmian popytu na prace (duzo
silniejszego ozywienia lub nagtego spowolnienia), ani gwattownych zmian
podazowych (takich jak np. silny naptyw migrantéw po inwazji Rosji na Ukraine).
Z tego wzgledu nadal zmiany stopy bezrobocia bedg w decydujgcym stopniu
wynikac¢ z efektéw sezonowych.

e W najblizszych miesigcach oczekujemy dalszego lekkiego spadku
bezrobocia w warunkach wzrostu popytu na prace w czesci sektoréw
gospodarki w cieplejszej czesci roku. Te efekty w okresie wakacyjnym mogq
obnizyé stope bezrobocia nawet nieznacznie ponizej 5,0%. Z kolei w grudniu,
takze z powodu efektéw sezonowych, stopa bezrobocia powinna wzrosnqé
do ok. 5,0%.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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