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W maju stagnacja produkcji budowlane;.

e W maju produkcja budowlano-montazowa spadta o 6,5% r/r, po spadku
w kwietniu o 2,0% r/r. Wynik ten uksztattowat sie nieznacznie powyzej naszej
prognozy (-7.5% rfr) oraz wyraznie ponizej mediany prognoz rynkowych
wg ankiety Parkietu (-3,0% r/r).

dane kwi 24 maj 24 prognoza BOS
montazowa % rfr -2,0 -6,5 -75

produkcja budowlano-montazowa - % 1fr -58 -4.4 -42

WYréwnana sezonowo % m/m 23 01 0,5

« Posilnejzmiennosci w marcu (spadek produkciji 0 13,3% r/r) i kwietniu (odbicie
dynamiki do -2,0% r/r) w maju wyniki produkcji budowlano-montazowej
ustabilizowaty sie na stabym poziomie. Ponowny spadek rocznej dynamiki
wzrostu wynikat wytgcznie z efektéw kalendarzowych. W maju ponownie liczba
dni roboczych obnizyta sie (w skali roku), podczas gdy w kwietniu byta wyzsza.
Ponadto, kumulacja w maju dwéch swigtecznych wydtuzonych weekenddéw
skutkowata wyzszq liczbq dni urlopowych i tym samym ograniczeniem
produkciji.

e W ujeciu danych oczyszczonych z sezonowosci produkcja budowlano-
montazowa praktycznie nie zmienita sie (+0,1% m/m), po silnym odreagowaniu
w kwietniu (wzrost o 2,3% po marcowym spadku o 3,7%). Tym samym w ujeciu
usrednionym mozemy wskazywaé na stagnacje produkcji budowlano-
montazowe;.

e WyraZne ostabienie wynikéw produkcji budowlanej od poczgtku br. byto
oczekiwane od wielu miesiecy i jest zwiqzane z ograniczeniem inwestycji
wspétfinansowanych ze srodkéw UE (w ramach Perspektywy finansowej UE na .
2014 - 2020), przy ograniczonej skali rozpoczetych projektéw z nowej
perspektywy. W gtéwnej mierze dotyczy to ograniczenia publicznych inwestycji
infrastrukturalnych. Powrét do wyraznych spadkéw (-6,6% r/r) produkcii
w firmach, ktérych gtéwng formaq dziatalnosci jest budowa obiektéw inzynierii
ladowej i wodnej potwierdza teze sprzed miesigca o okresowym odreagowaniu
wynikéw produkcji w tych jednostkach po marcowym jeszcze silniejszym
spadku produkciji.

e Generalnie utrzymuijq sie takze bardzo stabe wyniki produkcji w jednostkach
specjalizujgcych sie we wznoszeniu budynkéw (-5,3% r/r). Stopniowa poprawa
koniunktury w budownictwie mieszkaniowym (w maju drugi miesiqgc dodatniej
dynamiki rocznej liczby mieszkan w budowie po 20-tu miesigcach spadkéw)
wspiera wyniki produkcji w tej grupie firm. Jest ona jednak jeszcze zbyt staba -
wzrost liczby mieszkarn w budowie w maju o 19% r/r. ponadto szerszy wptyw
ograniczenia inwestycji przedsiebiorstw (dane z przetomu roku) ostabia wyniki
produkcji budynkéw niemieszkalnych (spadek produkcji w tej grupie w | kw.
realnie o ok.14% r/r).
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B AN K
e Biorqc pod uwage omawiane przez nas oczekiwane ograniczenie popytu
inwestycyjnego w zwiqgzku z mniejszg skalg aktywnych projektéw
wspotfinansowanych ze srodkéw UE, nie oczekujemy dalszej silniejszej
poprawy wynikéw produkcji budowlanej w nadchodzgcych miesigcach.
Zaktadamy, ze ta dynamika bedzie wahata sie ponizej poziomu 0% rfr w
zaleznos$ci od uktadu liczby dni roboczych.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej - dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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Produkcja budowlana - po wykluczeniu
—produkcja budowlano-montazowa efektow sezonowych i kalendarzowych
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wskaznik cze23 lip 23 sie23 wrz 23 paz23 lis23 gru23 sty 24 lut24 mar24  kwi24  maj24
nontazowa %rfr 16 11 35 n5 9.8 39 14,0 -6,2 -49 -13,3 -20 -6,5
% fr -57 -7,0 -2,0 39 11 10,7 13,4 -73 -03 -16,1 -59 -54
feriilqdoweji %k B9 ns n8 179 17,6 53 192 -105 -78 -17.8 78 -6,6
produkcja budowlano-montazowa - %m/m -07 -07 19 32 -14 -22 14,5 -16,2 0,9 -37 23 0,1
Wyréwnana sezonowo % 20 15 33 13,0 6.8 13 192 -74 -68 -8]1 -58 -4,4
Zrédito: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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