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W lipcu silnie negatywnie zaskoczyty dane dot.
produkciji budowlano-montazowe;j

e W lipcu produkcja budowlano-montazowa silnie obnizyta sie w ujeciu
rocznym o 10,9%, po czerwcowym spadku o 2,4% r/r. Wynik ten uksztattowat sie
ponizej naszej prognozy (-2,0% r/r) oraz ponizej mediany prognoz rynkowych wg
ankiety Parkietu (-4,2% rfr).

dane cze20 lip 20 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr -24 -10,9 -2.0
produkcja budowlano-montazowa - % rfr -45 -85 -1,8
wyréwnana sezonowo % m/m -25 -3,6 25

e W lipcu wyniki produkcji budowlano-montazowej kolejny miesiqc z rzedu
zaskoczyty in minus. Po czterech miesigcach wyraZznego spadku wartosci
produkcji, w lipcu oczekiwaliSmy korekcyjnego odreagowania, jednak
opublikowane dane wskazuja na kolejny, solidny spadek wartosci produkcii.

e Podobnie jok wskazywaliSmy w czerwcu, powodem wyraznego pogorszenia
trendu danych dot. budownictwa sqg duzo stabsze wyniki w firmach
specjalizujgcych sie w budowie obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, tj. tych,
najsilniej powigzanych z publicznymi inwestycjami infrastrukturalnymi. W
zakresie firm, ktérych gtéwnag dziatalnosciq jest wznoszenie budynkéw czy tez
roboty specjalistyczne jest widoczne spowolnienie (nizsza aktywno$é na rynku
mieszkaniowym oraz w budownictwie komercyjnym w warunkach recesji
krajowej gospoddrki), niemniej jego skala nie pogtebiq sie znaczqgco.

e W duzej czesci za te stabsze dane odpowiada znaczqcy spadek wydatkéw
inwestycyjnych sektora samorzqdowego, niemniej plany wydatkowe sektora
centralnego wskazywaty na potencjat do istotnego nadrobienia tych spadkéw,
przy niskim bezposrednim przetozeniu ryzyka pandemii na sektor budowlany.
Dostepne informacje dot. planowanych przetargéw czy tez Srodkow
dedykowanych wydatkom majagtkowych wskazujg na potencjat do
silnejszego ozywienia aktywnosci w budownictwie, niemniej dane z miesiecy
minionych wskazujq, ze ten efekt moze nastgpi¢ pézniej i silniej na dane
makroekonomiczne wptywaé w 2021r. Taki scenariusz w mniejszym stopniu
wptywatby na $Sredniookresowe perspektywy samego sektora, ale moze
przektadaé sie na silniejsze spowolnienie aktywnosci w 2020 r. (i wyzsze jej
odbicie w 2021 r.).

e Z drugiej strony caty czas nalezy pamieta¢ o wyraznie wyzszej zmiennosci
danych dot. produkcji budowlano-montazowej w ostatnich kwartatach, stqd
poprawa wskaznikéw moze postepowaé dynamicznie, tak jak miato to miejsce
np. w | kw. br, przy wiekszej zmiennosci wynikéw w zakresie inwestycji
infrastrukturalnych.

e Stabsze dane z budownictwa wskazujg na wyzsze ryzyko dla oczekiwan dot.
$ciezki wzrostu PKB (skala spadku PKB w catym 2020 r. nie wyzsza niz 2,5% t/r),
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B AN K
jednak jok na razie, lepsze dane z przemystu i handlu neutralizujg efekt gorszych
danych z budownictwa.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej - dane

oczyszczone z wahanh sezonowych
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Produkcja sprzedana przemystu - po wykluczeniu
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wskaznik sie19 wrz19 pazi19 lis19 grui9o sty 20 lut20 mar20  kwi20 maj20 cze20 lip 20
produkcja budowlano-montazowa %rfr 26 7,6 -4] -47 -33 6,4 55 37 -09 -5] -24 -109
budowa budynkéw %rfr 27 20,8 55 33 55 4,6 01 -01 -23 -9,6 =77 -7,6
budowa obiektow inzynieriilgdowe]i %k 26 -12 -no -105 -94 90 132 89 09 -01 25 -16.9
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - %m/m 18 04 -54 31 -3,0 9,0 31 -4,0 -27 -32 -25 -3,6
Wwyréwnana sezonowo % rfr 47 52 -30 -04 -4] 83 4,6 12 -17 -2] -45 -85
Zrodto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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