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W sierpniu lekkie pozytywne odreagowanie
sprzedazy detalicznej.

e W sierpniu dynamika sprzedazy detalicznej w ujeciu realnym wzrosta do
4,2% r[r wobec 2,0% r/r w lipcu. Wynik ten uksztattowat sie nieznacznie powyzej
naszej prognozy (3.8% r/r) oraz powyzej mediany prognoz rynkowych (3.0%
wg ankiety Parkietu).
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e Sierpniowa poprawa dynamiki sprzedazy detalicznej wynikata zaréwno
z efektéw sezonowych (ograniczenie lipcowego negatywnego efektu nizszej
liczby dni handlowych), jak réwniez z efektéw cyklicznych.

e W ujeciu zmian miesiecznych, oczyszczonych z wahan sezonowych
sprzedaz wzrosta o 1,6%, po dwéch miesigcach spadkéw. Wyhamowanie
spadku sprzedazy jest pozytywnq informacja i pdki co oddala ryzyko gtebszego
spowolnienia.

e Struktura danych wskazuje, ze relatywnie najwieksza poprawa miata
miejsce w sprzedazy samochodéw (-6,8% r/r wobec -151% r/r w lipcu). Choé
sprzedaz jest nadal mniejsza niz przed rokiem, to sierpniowa skala spadku jest
najmniejsza od poczqtku br. Biorgc pod uwage sygnaty poprawy sytuacji w
globalnych tancuchach dostaw, w tym poprawe wynikéw produkcji w
motoryzacji, byé moze poprawa wynikéw sprzedazy utrzyma sie w kolejnych
miesiqgcach jako efekt realizacji zalegtych zamaéwien.

o W sierpniu natomiast nie widaé oznak poprawy w sprzedazy paliw (-14,2%
r/r wobec -13,8% r/r w lipcu), co wskazuje, ze péki co nie zaczqt proces
odrabiania ubytku sprzedazy opatu w okresie wakacyjnym, kiedy dostepnosé
opatu oraz niepewnosé warunkéw finansowych zakupu byty istothym
problemem. Podobnie jak w przypadku motoryzacji, w tej kategorii takze
mozna oczekiwaé okresowego przyspieszenia sprzedazy joko efektu kumulacji
odtozonych zakupow.

e W sierpniu nie zaskoczyt wynik sprzedazy po wykluczeniu zywnosci,
samochodéw i paliw, utrzymujgc wyraznie nizsze tempo wzrostu niz w
pierwsze] potowie roku, co wpisuje sie w scenariusz wyraznego ostabienia
wydatkéw konsumpcyjnych w warunkach nizszego tempa wzrostu realnych
dochoddéw gospodarstw domowych oraz wygasajgeych nadwyzkowych
oszczednosci (po pandemii).
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e W przypadku sprzedazy detalicznej (ktéra dotyczy towaréw) dodatkowo
negatywnie na wyniki wptywa kontynuacja przesuwania wydatkéw
konsumentéw w kierunku ustug, ktérych konsumpcja w okresie pogorszenia
sytuacji epidemicznej byta silnie ograniczana. Te efekty najsilniej ostabiaja
sprzedaz mebli, sprzetu RTV i AGD, gdzie kolejny miesiqc z rzedu utrzymuje sie
spadek sprzedazy, po ich dynamicznych wzroscie w Il pot. 2020 i w 2021 r.

o W Il potowie roku dynamike sprzedazy detalicznej bedq wcigz podwyzszaé
wydatki obywateli Ukrainy przebywajacych w Polsce, niemniej przy nadal
pogarszajqcej sie sytuacji dochodowej gospodarstw domowych oczekujemy
utrzymania stabszych wynikéw sprzedazy. Oczekujemy, ze w Il pot. roku
dynamika sprzedazy detalicznej bedzie utrzymywaé sie w przedziale 0,0% -
5,0% rfr, przy zmiennosci z tytutu efektéw sezonowych i baz odniesienia.
Potencjalnie okresowo wyniki sprzedazy moze wspieraé odreagowanie
sprzedazy paliw statych (opatu) oraz sprzedazy samochodéw (przy zatozeniu
dalszego wygasania probleméw podazowych). Nie zmieni to jednak obrazu
generalnie stabej sprzedazy, biorgc pod uwage oczekiwany spadek realnych
dochodéw gospodarstw domowych w tym okresie (mierzonych funduszem
ptac w gospodarce narodowej oraz $wiadczeniami  spotecznymi).
Prognozujemy, ze w pierwszych miesigcach 2023 r. dynamika sprzedazy bedzie
wahaé sie w okolicach 0% r/r.

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakcji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informaciji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.

2022-09-21 )
Klauzula poufnosci: BOS jawne 3




