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RESTAURACJE | INNE STALE PLACOWKI
GASTRONOMICZNE (PKD 56.10)

W skrécie

e Sektor restauracyjny bardzo szybko odbudowat sie po pandemicznym
kryzysie. Wedtug danych GUS, na koniec 2021 r. dziatato w Polsce 21,2 tys.
restauraciji (Wzrost o prawie 20% r/r) oraz 19,4 tys. baréw (wzrost o prawie 13%
r/r). Liczba restauraciji na koniec 2021 r. byta o ponad 12 tys. wyzsza niz przed
pandemiq i jednoczesnie najwyzsza w historii. Dane dla roku 2022 nie sq jeszcze
dostepne, jednak bardzo prawdopodobny jest dalszy wzrost liczby restauracii.

e Odbudowa popytu po pandemicznym zatamaniu w branzy restauracyjnej
widoczna jest w danych dotyczgcych wydatkéw gospodarstw domowych. W 1.
2021-22 wydatki na ustugi gastronomiczne rosty ponad dwukrotnie szybciej niz
wydatki na cele konsumpcyjne ogétem. W 2022 r. gospodarstwa domowe
przeznaczaty na cele gastronomiczne 4,1% swoich wydatkéw wobec Srednio 3,5%
w [.2020-21.

e Po gwattownym pandemicznym zatamaniu w 2020 r, w latach 2021-22
branza odnotowata bardzo wyrazng poprawe wynikéw finansowych. W 2022 r.
zaréwno wartosé wypracowanego wyniku brutto, jak i wskazniki rentownosci
byty lepsze niz przed pandemiq. Stopa zysku brutto w sektorze restauracyjnym
uksztattowata sie na poziomie 9,2%, co byto najlepszym wynikiem w ciqggu
ostatnich kilkunastu lat. W 2022 r. odsetek firm rentownych w branzy wyniést
prawie 79%, co oznacza, ze powroécit do poziomu sprzed pandemii po spadku do
45% w pandemicznym roku 2020.

e Poprawa wynikéw firm to efekt dynamicznego wzrostu przychodéw branzy
restauracyjnej, ktéry w 2022 r. wyniést nominalnie 33,5% r/r. Okoto potowa tego
wzrostu to efekt wzrostu cen ustug gastronomicznych, ktéry wyniést w tym
okresie ponad 16% r/r. Firmy gastronomiczne w warunkach wysokiej inflacji byty
w stanie z nawiqzka ,przerzuci¢” na klientéw rosngce koszty wykorzystujgc fakt
akceptacji wyzszych cen ustug restauracyjnych.

e W scenariuszu bazowym przewidujemy, ze w perspektywie lat 2023-24
popyt na ustugi restauracyjne bedzie sie umiarkowanie zwiekszat. Bedzie to
gtownie efekt przyspieszenia dynamiki popytu konsumpcyjnego za sprawaq
rosngcych dochodéw realnych przy malejgcej inflaciji.

e W naszej ocenie, od strony kosztowej czynnikiem wptywajgcym pozytywnie na
wyniki finansowe restauracjiw 2023 r. bedq ksztattujgce sie na obnizonym poziomie
ceny zywnosci, gtéwny sktadnik kosztéw w branzy. Tendencja ta jest obecnie bardzo
wyrazZznie widoczna na rynkach hurtowych w przypadku czesci produktow
zywnosciowych. Jednoczesnie niepewnosé co do ksztattowania sie cen zywnosci
wynikajgca z wptywu czynnikéw pogodowych jest statym elementem scenariuszy
prognostycznych dia rynku zywnosci.

e Ryzyka kosztowe dotyczq wzrostu cen energii elektrycznej, cho¢ udziat kosztéw
zuzycia energii w kosztach ogdtem restauracii nie jest duzy —wynosi niecate 3%.
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SYTUACJA BIEZACA

Podstawowe informacje

e Dziatalno$¢ restauraciji i innych statych placéwek gastronomicznych (PkD
56.10) obejmuje przygotowywanie i podawanie positkéw w lokalu, sprzedaz
positkéw na wynos oraz dostarczanie ich na zamoéwienie telefoniczne lub
internetowe. Do branzy zaliczajqg sie m.in.:

- restauracje, w tym typu fast-food,

- bary mleczne i bary szybkiej obstugi,

- pizzerie,

- kawiarnie,

- lodziarnie,

- ruchome punkty gastronomiczne, np. food-trucki.

e Restauracje i bary — najistotniejsze z punktu widzenia omawianej branzy -
stanowiq tfqcznie prawie 55% wszystkich placéwek gastronomicznych
dziatajagcych w Polsce.

e Branza nie obejmuje natomiast dziatalnosci cateringowej, placéwek
gastronomicznych dziatajgcych w obiektach sportowych, stotéwek i kawiarni w
zaktadach pracy, szkotach, szpitalach itp. Do branzy nie zalicza sie takze
placéwek nastawionych gtéwnie na podawanie napojoéw, takich jak puby,
piwiarnie czy koktajlbary.

e Na koniec 2022 r.w branzy dziatato 369 firm zatrudniajgcych powyzej 9 osob,
jednak branza jest bardzo rozdrobniona i zdominowana przez mikrofirmy
(ponizej 9 zatrudnionych), ktérych liczba wynosi prawie 40 tys.

Szybka odbudowa po pandemiii...

e Sektor gastronomiczny, z uwagi na bardzo rygorystyczne ograniczenia
dziatalnosci, byt jednym z najbardziej poszkodowanych przez skutki pandemii
COVID-19. Znalazto to wyraz w znaczqgeym spadku liczby restauraciji i baréw w
2020 r. - liczba restauracji zmniejszyta sie wéwczas z 20 tys. do 17,7 tys., a liczba
baréw z19,6 tys. do 17,2 tys. (w obu przypadkach spadek wynidst ok. 12% r/r).

Liczba restauraciji i baréw Struktura sektora gastronomicznego ogétem (2021)
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e Jednak w 2021 r, a wiec zaledwie w ciggu jednego roku, nastgpita
odbudowa sektora restauracyjnego. Wedtug danych GUS, na koniec 2021 r.
dziatato w Polsce 21,2 tys. restauracji (wzrost o prawie 20% rfr) oraz 19,4 tys.
baréw (wzrost o prawie 13% r/r). Liczba restauracji na koniec 2021 r. byta o ponad
1,2 tys. wyzsza niz przed pandemiq i jednoczesnie najwyzsza w historii. Dane dla
roku 2022 nie sq jeszcze dostepne, jednak bardzo prawdopodobny jest dalszy
wzrost liczby restauracii.

..dzieki duzej elastycznosci branzy

e Tak szybka odbudowa potencjatu branzy restauracyjnej mozliwa byta dzieki
charakterystycznej dla tej dziatalnosci elastycznosci. Szybki wzrost liczby
restauracji po zakonczeniu pandemii jest w duzej czesci efektem powrotu do
branzy restauratoréw, ktérzy zdecydowali sie zawiesi¢ lub zamknqé dziatalnosé
w czasie pandemicznego kryzysu.

e Nawzrost liczby restauraciji po pandemii wptynat réwniez rozwéj segmentu
zamowien on-line. Wzrost popularnosci tej formy korzystania z restauraciji w
czasie pandemicznych ograniczen i zwigzana z tym ekspansja internetowych
platform restauracyjnych (m.in. pysznepl, Ubereats) przyczynity sie do
poszerzenia grupy oséb korzystajgcych z ustug restauracyjnych.

Wiecej klientéw, wyzsze rachunki

e Wedtug danych firmy Dotykacka (dostawca systeméw POS do obstugi
klientéw w punktach gastronomicznych), w 2022 r. w szeroko zdefiniowanym
sektorze gastronomicznym liczba klientéw (transakcji) wzrosta o 10% w
stosunku do roku poprzedniego. Jednoczesnie wzrosta tez — o prawie 20% r/r —
Srednia wartosé rachunku. Wzrost liczby klientéw i przychodéw w sektorze byt
generowany przede wszystkim przez restauracje (w tym w duzej mierze
oferujqce jedzenie z dowozem) oraz cukiernie.

Rosnq wydatki gospodarstw domowych

e Odbudowa popytu po pandemicznym zatamaniu w branzy restauracyjnej
widoczna jest takze w danych dotyczgcych wydatkéw gospodarstw
domowych. W I. 2021-22 wydatki na ustugi gastronomiczne rosty ponad
dwukrotnie szybciej niz wydatki na cele konsumpcyjne ogétem. W 2022 r.
gospodarstwa domowe wydaty na gastronomie 33% wiecej niz rok wczesniej,
podczas gdy wydatki ogdtem zwiekszyty sie o 15% r/r. Sytuacja pod tym
wzgledem wrdcita wiec do stanu sprzed pandemii, kiedy tempo wzrostu
wydatkéw na gastronomie rok rocznie przewyzszato Srednie tempo wydatkéw
na dobra i ustugi konsumpcyjne.

e Udziat wydatkédw na ustugi gastronomiczne w budzetach gospodarstw
domowych w |. 2021-22 takze sie zwiekszat, jednak pozostaje jeszcze nieznacznie
nizszy niz przed pandemia. W 2022 r. gospodarstwa domowe przeznaczaty na
cele gastronomiczne 4,1% swoich wydatkéw, wobec Srednio 3,5% w |. 2020-21.
iok. 4,7% w I. 2018-19 oraz W ujeciu nhominalnym miesieczne wydatki na cele
gastronomiczne na 1 osobe wynosity 60 zt w 2022 r. wobec 47 zt w 2021 r. oraz 55
zt w 2019 r. przed wybuchem pandemii.
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Zmiana wydatkéw gospodarstw domowych ogétem i na ustugi
gastronomiczne (nominalnie)
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e Po gwattownym pandemicznym zatamaniu w 2020 r, w latach 2021-22
branza odnotowata bardzo wyrazng poprawe wynikéw finansowych. W 2022 r.
zaréwno warto$é wypracowanego wyniku brutto, jak i wskazniki rentownosci
byty lepsze niz przed pandemiq. Stopa zysku brutto w sektorze restauracyjnym
uksztattowata sie bowiem na poziomie 9,2%, co byto jednoczesnie najlepszym
wynikiem w ciggu ostatnich kilkunastu lat.

e W 2022 r. odsetek firm rentownych w branzy wyniést prawie 79%, co
oznacza, ze powrdcit do poziomu sprzed pandemii po spadku do 45% w
pandemicznym roku 2020.
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Wyraznie wzrosty przychody, rekompensujgc z nawigzkq wzrost
kosztéw....

e Poprawa wynikéw firm to efekt dynamicznego wzrostu przychodéw branzy
restauracyjnej, ktéry w 2022 r. wyniést nominalnie 33,5% rfr. Potowa tego
wzrostu to efekt wzrostu cen ustug gastronomicznych, ktéry wyniést w tym
okresie ponad 16% r/r.

e Firmy gastronomiczne w warunkach wysokiej inflacji byty w stanie z nawiqzka
.przerzuci¢” na klientéw rosnqce koszty wykorzystujac fakt akceptaciji wyzszych
cen ustug restauracyjnych w sytuacji (sfusznego) przekonania o powszechnym
wzroscie cen w gospodarce.

..ktore takze wyraznie przyspieszyty...

e W 2022 r. wzrost kosztéw w branzy restauracyjnej wyniést 32% r/r wobec
wzrostu o 19% rfr w 2021 r. Oznacza to, ze presja kosztowa w branzy
restauracyjnej wyraznie sie nasilita.

e Gtéwnym powodem narastania presji kosztowej w 2022 r. byt wzrost
kosztéw zuzycia materiatéw, co w tym przypadku oznacza przede wszystkim
koszty zakupu produktéw zywnosciowych — koszty te stanowig w branzy
restauracyjnej prawie 30% kosztéw ogétem i w 2022 r. wzrosty o 42% r/r. Wysoki
wzrost kosztédw zakupu materiatéw zwigzany jest ze wzrostem poziomu
aktywnosciw branzy, ale jego istothq sktadowq stanowi tez wzrost cen zywnosci,
ktéry w 2022 r. wyniést sredniorocznie ponad 15% r/r.

e W 2022 r. wyraznie rosty tez Swiatowe ceny zywnosci. W 2023 r. — zaréwno na
Swiecie, jaok i w Polsce — dynamika cen zywnos$ci wyraznie spowolnia, niemniej
w poréwnaniu do okresu przed 2022 r. pozostaje wysoka.

e W skali wiekszej od kosztéow materiatowych, wzrosty w 2022 r. w branzy
restauracyjnej koszty zuzycia energii elektrycznej — wzrost wyniést w tym
przypadku ponad 58% rfr. Udziat kosztéw zuzycia energii w kosztach ogétem
jest jednak dosé niski — w 2022 r. wynosit 2,6% - a zatem koszty zuzycia energii
elektrycznej nie majq dla restauratoréw pierwszorzednego znaczenia.

Zmiana przychodéw i kosztéw Zmiana poszczegélnych kategorii kosztéw
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B A N K
Zmiana cen zywnosci w Polsce Swiatowy indeks cen zywnosci i napojéw (2010=100)
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e |Istothnym elementem kosztowym w branzy restauracyjnej sq koszty
wynagrodzen, ktére stanowiq 20% kosztéw ogétem. Rzeczywiste obcigzenie firm
kosztami pracy moze by¢é jednak wieksze, poniewaz w sektorze
gastronomicznym bardzo rozpowszechniona jest szara strefa. W I. 2021-22
roczne tempo wzrostu oficjalnych kosztéw wynagrodzen w sektorze
restauracyjnym wynosito ok. 20% r/r.

W I kw. 2023 r. stabilna sytuacja finansowa branzy’

e W | kw. 2023 r. sytuacja finansowa branzy restauracyjnej pozostawata
stabilna, nie odbiegajqc istotnie od stanu z 2022 r. Wskaznik rentownosci brutto
wynioést 5,8% i byt nieco nizszy niz w | kw. roku poprzedniego, gdy uksztattowat sie
na poziomie 6,3%. Zaznaczy¢é w tym miejscu nalezy, ze pierwszy kwartat, to w
branzy gastronomicznej tradycyjnie najstabszy okres roku, w ktérym przychody
sq najnizsze (po okresie $wigteczno-noworocznym styczen uznawany jest w
branzy za ,martwy miesiqc”), a rentownosé najstabsza.

o Odsetek firm rentownych w I kw. 2023 r. wyniést 67% i byt taki sam jak w tym
sam okresie 2022 r. Udziat firm z dodatnim wynikiem finansowym pozostawat na
poczatku 2023 r. weiqz nieznacznie nizszy niz przed pandemiq — w pierwszych
kwartatach lat 2018-19 wynosit 70%.

e Tempo wzrostu kosztéw w | kw. 2023 r. nieznacznie przewyzszyto tempo
wzrostu przychodéw (odpowiednio: 24,7% rfr i 24,0% rfr), jednak zjawisko to
kwartalnie wystepowato juz okresowo na wiekszg skale w 2022 .

! Dane kwartalne dotyczq firm zatrudniajgcych pow. 49 pracownikéw. Udziat tej grupy firm w
populaciji firm zatrudniajgcych pow. 9 oséb wynosi 32% pod wzgledem liczby podmiotéw i 85%
pod wzgledem przychoddw.
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B A N K
Kwartalna zmiana przychodéw i kosztéw Kwartalne wskazniki rentownosci
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e W | kw. 2023 r. nadal najszybciej rosngcq kategoriq kosztéw byty koszty
zuzycia energii elektrycznej — ich wzrost wyniést w tym czasie prawie 60% r/r. Po
raz kolejny obnizyta sie natomiast dynamika kosztéw zuzycia materiatow
(gtéwnie koszty zakupu produktéw zywnosciowych), ktéra obnizyta sie do 26%r/r.
Ma to zwigzek z hamujgcym tempem wzrostu cen zywnosci.

PERSPEKTYWY, CZYNNIKIRYZYKA

Sytuacja makroekonomiczna bedzie sprzyjata restauracjom

e W scenariuszu bazowym przewidujemy, ze w perspektywie lat 2023-24
popyt na ustugi w sektorze restauracyjnym bedzie sie umiarkowanie
zwiekszat, a bedzie to gtéwnie efekt przyspieszenia dynamiki popytu
konsumpcyjnego, ktéry w naszym scendriuszu wzrosnie realnie o 3,2% w 2023
r.oraz o 4,9% w 2024 r. po spadku 0 0,6% w 2022 r.2 Wzrost konsumpc;ji prywatnej
bedzie wynikat z:

- wzrostu realnych dochoddw w sektorze gospodarstw domowych 01,2% w 2023
r.oraz o 3,9% w 2024 r, ktéry bedzie wynikiem spadku inflacji - prognozujemy
$rednioroczny wzrost wskaznika CPI 0 12,6% w 2023 r. oraz 7,4% w 2024 r. (wobec
14,3% w 2022 1.),

- stabilnej sytuacji na rynku pracy (utrzymanie stopy bezrobocia na poziomie 5,2
zaréwno na koniec 2023 r. jak i na koniec 2024 r.) zwiekszajqcej sktonnosé
gospodarstw domowych do wydatkéw na cele gastronomiczne - w
perspektywie 2024 r. oczekujemy powrotu udziatu wydatkéw na gastronomie w
budzetach gospodarstw domowych do poziomu sprzed pandemii.

Digitalizacja motorem rozwoju

e W naszej ocenie, tendencje, ktére w czasie pandemii na duzq skale pojawity sie w
sektorze restauracyjnym w czasie pandemii, w kolejnych latach bedaq przybieraty na
sile. Chodzi przede wszystkim o postepujacq digitalizacje sektora, rozwdj

2 Przy prognozowanym przez nas wzroscie PKB 01,0% w 2023 r. oraz 0 2,1% w 2024 r.
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internetowych platform przeznaczonych do zamawiania dan z restauraciji, a w
efekcie wzrost znaczenia ustug gastronomicznych z dowozem do klienta.

e Nie oznacza to marginalizacji tradycyjnej gastronomii i serwowania potraw w
lokalach restauracyjnych, jednak aby zachowaé konkurencyjno$é w wiekszosci
przypadkéw rozszerzenie lub rozwdj oferty zdowozem jest niezbedny.

Pomoze wzrost w turystyce

e Czynnikiem pozytywnie oddziatujgcym na koniunkture w sektorze restauracyjnym
bedzie w najblizszych latach dalsza odbudowa ruchu turystycznego po jego
pandemicznym zatamaniu. Dotyczy to jednak przede wszystkim tej czesci sektora,
ktérej dziatalnosé skoncentrowana jest w osrodkach turystycznych, w tym w
najwigkszych atrakcyjnych turystycznie miastach (Warszawa, Krakéw, Wroctaw,
Tréjmiasto), gdzie turysci — w tym zagraniczni - stanowig waznq czesé klientéw
lokali gastronomicznych.

e W 2022 r. liczba turystéw (ktérzy skorzystali z co najmniej jednego noclegu)
wrécita juz niemal do poziomu sprzed pandemii — wyniosta bowiem 34,2 min wobec
357 mIn w 2019 r. Nadal zdecydowanie nizsza pozostawata jednak liczba turystéw
zagranicznych odwiedzajgeych Polske — byto ich 58 min wobec 75 min w 2019 1, a
wiec prawie o 1/4 mniej.

¢ Pierwsze miesiqce 2023 r. byty dobre dla sektora turystycznego — w okresie od
stycznia do kwietnia liczba turystéw ogétem wzrosta o 17% tfr, a liczba turystéw
zagranicznych o 46% rfr. Oznacza to kontynuacje pozytywnego trendu z 2022 r, ktéry
byt okresem bardzo wyraznej odbudowy ruchu turystycznego po pandemicznym
zatamaniu — liczba turystéw ogétem w Polsce wzrosta bowiem o ponad 50% rfr, a
liczba turystéw zagranicznych wzrosta 0 130% r/r. Mozna wiec przyjaé, ze rosngey ruch
turystyczny w 2023 r. i w latach kolejnych bedzie czynnikiem pozytywnie
wptywajqgcy na popyt w sektorze restauracyjnym.

Nizsze ceny zywnos$ci wesprq od strony kosztowej wyniki finansowe

e W naszej ocenie, czynnikiem wptywajgcym pozytywnie na wyniki finansowe
restauraciji w 2023 r. powinny by¢ nizsze ceny zywnosci — tendencja ta jest juz
obecnie bardzo wyraznie widoczna na rynkach hurtowych w przypadku czesci
produktéw zywnosciowych. Przyktadowo, wg danych publikowanych przez resort
rolnictwa, hurtowe ceny miesa drobiowego sg obechie o prawie 20% nizsze niz przed
rokiem, ceny masta o prawie 40% nizsze, ceny mleka w proszku o 30%-40% nizsze, ceny
seréw twardych o 5%-15% nizsze, a ceny oleju o 15% nizsze. Nalezy zaznaczyé, ze nie
wszystkie kategorie notujg spadek cen — np. hurtowe ceny miesa wieprzowego sq
obecnie wyzsze 0 30%-40%t/r.

¢ Dla firm dziatajacych w branzy restauracyjnej ceny hurtowe zywnosci wydaijq sie
lepszym indykatorem tendenciji kosztowych niz ceny detaliczne, w przypadku ktérych
tendencje dezinflacyjne przebiegajq zdecydowanie wolniej.

e Globalne tendencje cenowe na rynku zywnosci nie wskazujg na perspektywe
skokowego wzrostu cen zywnosci, co powinno przektadaé sie na stabilizacje na
nizszych poziomach cen zywnosci na rynku krajowym. W takim scenariuszu dia
sektora restauracyjnego oznaczaé to bedzie spadek presji na wzrost kluczowego
elementu kosztéw dziatalnosci jokim jest zakup zywnosci. Jednoczesnie trudno
przypuszczaé, aby restauratorzy w warunkach poprawidjgcego sie  popytu
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decydowali sie na obnizanie cen swoich ustug. W efekcie mozna oczekiwag, ze
uwarunkowania te pozytywnie wptyna na wynik finansowy firm dziatajgcych w
branzy gastronomicznej (abstrahujac w tym miejscu od zmian innych elementéw
kosztowych). Jednoczesnie nalezy zastrzec, ze prognozy ksztattowania sie cen
zywnosci obarczone sqg podwyzszonym ryzykiem wynikajgcym z niepewnosci dot.
ksztattowania sie sytuaciji pogodowej, w tym w skali globalnej — wynikajgcych z
nietypowych zjawisk pogodowych (np. EINino).

Ceny energii ryzykiem kosztowym

e Ryzyka kosztowe w |. 2023-24 dotyczq wzrostu cen energii elektrycznej, choé jak
zostato wspomniane udziat kosztéw zuzycia energii w kosztach ogétem restauracii
nie jest duzy. Dodatkowo trzeba podkresli¢, ze po szokowym wzroscie rynkowych
cen energii w 2023 r. spadty one obecnie wyraznie w okolice 650 zt za MWh w
kontraktach forward na 12 miesiecy oraz ponizej 600 zt za MWh na rynku
spotowym. Ceny te sq znacznie nizsze od ustawowego limitu ceny energii dla
MSP obowiqzujgcego w 2023 r. (ha poziomie 785 zt/MWh). Niemniej jednak
biezgce ceny sq ponad 3-krotnie wyzsze niz Srednio ptacone przed 2021r., a co
za tym idzie firmy dziatajgce w sektorze gastronomicznym mogq je wciqz
odczuwadé jako wysokie.
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B A N K
Wskazniki finansowe — PKD 56.10
Wskaznik 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Zmiana r/r przychodéw ogétem % 454 8,50 10,74 10,3 92 18,5 -19.4 30,3 335
Zmiana r/r przychodoéw ze sprzedazy % an 6,40 12,94 10,7 9,6 18,9 -210 294 34,9
Stopa zysku brutto % 472 7.89 6.21 5.8 6.3 74 -0.9 8l 9.2
Stopa zysku netto % 415 77 5,51 49 54 6,6 -14 7] 84
Zyskowno$¢ sprzedazy % 554 6,15 6,71 57 7,0 8,0 0] 5,6 75
ROA % 385 6,99 6,06 53 6.2 80 -14 8l 12]
ROE % 847 1398 1,60 103 n7 154 -23 16 22]
Wskaznik ptynnosci (CR) - 130 122 0,93 15 13 13 10 1 1
WskaZnik podw. ptynnosci (QR) - 117 110 083 14 12 12 09 10 10
Wskaznik wysokiej ptynnosci (SQR) - 0,50 047 036 06 06 06 04 05 05
Rotacja zapaséw ani 6,7 6,5 6,2 6,0 6,0 6,6 7,0 64 50
Cykl naleznoscei dni ns 130 ns 123 129 138 148 157 157
Wspdtczynnik diugu % 54,0 50,0 480 46,0 47,0 480 52,0 480 450
Naktady inwestycyjne min zt 4487 4604 5209 5856 5996 6448 5707 7729 9887
Udziat inwestycji w nadwyzce fin. % 610 490 57,0 63.0 60,0 490 99,0 56,0 510
Wydajnosé pracy min zt/os. 02 0,2 02 0,2 0,2 02 0,2 02 03
Udziat przedsiebiorstw rentownych % 709 743 76,8 76,5 777 789 453 70,0 78,6
Liczba przedsiebiorstw 406 404 419 425 408 431 406 383 369
Rozktad decylowy wybranych wskaznikéw finansowych (2022 r.)
Wskaznik D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9
Przychody ogdtem minzt 19 28 37 56 81 1m0 184 450 785
Przychodly ze sprzedazy min zt 18 27 35 52 76 104 182 445 76,1
Stopa zysku brutto % -1068  -0,69 233 435 6,26 8,96 n84 1583 2257
Stopa zysku netto % -1068  -086 231 425 6,06 851 n34 1533 2130
Zyskownos¢ sprzedazy % -1530  -487 030 273 487 6.71 915 1326 1966
ROA % -1918 -118 415 872 1314 1860 2649 3829 5317
ROE % bd. -2229 384 1255 2484 3784 4898 7259 10553
Wskaznik ptynnosci (CR) - 037 069 098 119 1,55 195 246 3,60 597
Wskaznik podw. ptynnosci (QR) - 030 056 084 103 134 174 223 344 5,51
Wskaznik wysokiej ptynnosci (SQR) - 000 006 020 040 065 094 136 208 359
Rotacja zapasow dni 05 23 29 34 42 56 76 126 210
Cykl naleznosci dni 0] 1 24 37 6.2 97 157 2838 57,9
Wspotezynnik diugu % 12,0 23,0 340 440 52,0 62,0 730 920 1330
Naktady inwestycyjne min zt 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 012 034 113 341
Udziat inwestycji w nadwyzce fin. % 00 00 00 00 20 10 220 450 89,0
Wyddajnos¢ pracy min z4/os. 013 017 019 021 024 028 034 0.40 0,64

Zrédito: PONT Info (GUS dila firm pow. 9 zatr.,), BOS

Powyzsza tabela pozwala na pozycjonowanie konkretnego przedsiebiorstwa na tle rozktadu decylowego w branzy. D1 to pierwszy decyl, ktéry oznacza
maksymalng warto$é danego wskaznika jakqg osigga 10% firm o najnizszych wynikach wéréd wszystkich firm objetych badaniem. Inaczej méwigc 90% firm
objetych badaniem osigga wartosé wskaznika wyzszg niz D1. D2 to drugi decyl, czyli wartosé dla kolejnych 10% firm itd.
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Definicje wskaznikéw

Nazwa Wzoér

stopa zysku brutto zysk brutto / przychody ogdtem

stopa zysk netto zysk netto [ przychody ogoétem

zyskownos$é sprzedazy zysk ze sprzedazy [ przychody ze sprzedazy

stopa rentownosci aktywéw zysk netto [ aktywa catkowite

stopa rentownosci kapitatu wtasnego zysk netto [ kapitat wtasny

wskaznik ptynnosci majatek obrotowy [ zobowigzania krétkoterminowe

wskaznik podwyzszonej ptynnosci (majatek obrotowy - zapasy) | zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik wysokiej ptynnosci gotéwka [ zobowigzania krétkoterminowe

rotacja zapaséw (zapasy ogétem [ koszty dziatalnosci operacyjnej)*liczba dni w okresie
cykl naleznosci (nhaleznosci z tytutu dostaw /[ przychody ze sprzedazy)*liczba dni w okresie
wspotczynnik dtugu zobowiqzania ogétem [ aktywa catkowite

udziat przedsiebiorstw rentownych liczba przedsiebiorstw rentownych [ liczba przedsigbiorstw ogétem
wydajnos¢ pracy przychody ogétem [ zatrudnienie

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgeznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze byé traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakcji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzg z ogélnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informaciji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie badz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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