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DZIALALNOSC OBIEKTOW SPORTOWYCH (PKD 93.11)

W skrécie

o Dzieki wyraznej poprawie wynikéw w Il pot. 2022 r. na koniec 2022 r. sektor
obiektéw sportowych uzyskat dodatnig rentownosé brutto na poziomie 1,1%.
Dodatnia rentownosé brutto w tym sektorze odnotowana zostata po raz
pierwszy w ciqgu ostatnich 15 lat. W latach 2015-19, a wiec w ostatnich pieciu
latach przed pandemigq, stopa zysku brutto wynosita sSrednio -1,8%.

e W/ potowie 2023 r. sektor obiektow jeszcze wyrazniej poprawit swoje wyniki
finansowe - stopa zysku brutto wyniosta 9,1%, podczas gdy w tym samym
okresie poprzedniego roku byta jeszcze ujemna i wyniosta -4,0%.

o Dodatnia rentownosé sektora obiektéw sportowych to wytqcznie zastuga
obiektéw dziatajacych w sektorze prywatnym - w tej grupie firm rentownosé
brutto w 2022 r. wyniosta bowiem +6,9%. Obiekty z sektora publicznego wciqgz
generowaty straty — rentowno$¢ brutto wyniosta w tej grupie -15,2%.

e Udziat firm rentownych wsréd wszystkich firm dziatajgcych w sektorze
pozostaje na niskim poziomie. W 2022 r. tylko 29% firm generowato zyski, a w | pot.
2023 r. byto to zaledwie 26%. Takze pod tym wzgledem sytuacja jest lepsza w
sektorze prywatnym — w 2022 r. w tej grupie ponad potowa (52%) firm byta
rentowna, podczas gdy w sektorze publicznym dodatni wynik finansowy
zanotowato jedynie 20% firm.

e W 2022 r. miat miejsce prawie trzykrotny nominalny wzrost przychodéw
sektora obiektéw sportowych - ich wartosé przekroczyta 2,5 mid zt wobec 900
min zt w roku poprzednim. Motorem wzrostu przychodédw byty obiekty
dziatajgce w sektorze prywatnym — w tej grupie podmiotéw przychody wzrosty
bowiem w 2022 r. prawie czterokrotnie, podczas gdy wzrost przychodéw
obiektéw dziatajgcych w sektorze publicznym wyniést 69% r/r.

e W naszej ocenie, widoczna od péttora roku poprawa sytuaciji finansowej
sektora obiektow sportowych utrzyma sie, w dalszym ciagu gtéwnie za sprawaq
obiektéw dziatajacych w ramach sektora prywatnego. W grupie obiektéw
prywatnych w | 2023-24 spodziewamy sie utrzymania wyraznej wysokiej
dodatniej rentownosci brutto.

e W I.2023-24 spodziewamy sie utrzymania wzrostu przychodéw w sektorze
obiektéw sportowych — wzrost ten jednak nie bedzie juz tak wysoki, jak miato
to miejsce w 2022 r. Oczekujemy nominalnej dynamiki przychodéw na poziomie
dwucyfrowym. Sprzyjaé temu powinna rosngca dynamika  popytu
konsumpcyjnego, ktéry w naszym scendriuszu zacznie ponownie wzrastaé
realnie w Il pot. 2023 r. i przyspieszy w 2024 r.

o Jako gtéowne ryzyko kosztowe wskazaé nalezy wzrost cen energii
elektrycznej — udziat kosztéw zuzycia energii w kosztach ogétem sektora jest bowiem
relatywnie duzy, wynosi ok. 7%-8%.
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SYTUACJA BIEZACA

Podstawowe informacje

e Raport dotyczy dziatalnosci obiektow sportowych, a wiec przede wszystkim
stadionéw do gry w pitke nozna, basendw, obiektéw lekkoatletycznych, hal
sportowych, toréw wyscigowych, toréw do gry w kregle oraz pdl golfowych.

o Omawiana dziatalno$é obejmuje ponadto organizowanie i przeprowadzanie
imprez sportowych dla sportowcéw zawodowych Ilub amatoréw z
wykorzystaniem wtasnych, otwartych lub zamknietych obiektéw sportowych
oraz zarzgdzanie i zapewnienie pracownikéw do obstugi tych obiektow.

e Wedtug danych GUS w Polsce na koniec 2022 r. funkcjonowato ponad 21 tys.
obiektéw sportowych' z czego najwiekszq liczbe stanowiq boiska pitkarskie (7.7
tys.), pozostate boiska, czyli boiska do koszykéwki, pitki recznej, siatkéwki oraz
boiska uniwersalne (7] tys.), stadiony (22 tys.) oraz korty tenisowe (2,3 tys.).
Ponadto funkcjonuje ponad 700 duzych hal sportowych, ponad 600 ptywalni
krytych i ponad 260 ptywalni otwartych.

e W statystyce obiektow sportowych wyodrebnione sq takze aquaparki, jaoko
osobna podkategoria, jednak aktualnie dostepne sq dane z 2018 r. — dziataty
woéweczas 82 tego typu obiekty? Jednak rzeczywista liczba aquaparkéw jest
nieco wieksza, poniewaz czesé z nich ujeta jest w statystyce krytych ptywalni
(jesli aquapark i ptywalnia funkcjonujg w tym samym obiekcie)

e Od 2018 r. najbardziej wzrosta liczba duzych hal sportowych, ktérych jest
obecnie o ponad 1% wiecej. W tym czasie zmniejszyta sie natomiast liczba
stadionéw, ptywalni otwartych oraz lodowisk.

o Obiekty w duzej czesci nalezq i sq zarzqdzane przez jednostki samorzgdowe
(bezposrednio lub za posrednictwem wydzielonych spétek) i tylko czeéé z nich
prowadzona jest przez przedsiebiorstwa prywatne.

Liczba obiektéw sportowych w Polsce

Rodzaj obiektu 2018 2022 Zmiana %
Stadiony 2368 2244 -52
Boiska pitkarskie 7229 7705 6,6
Boiska pozostate 6710 7140 6.4
Korty tenisowe 2262 2289 12
Duze hale sportowe 633 705 n4
Ptywalnie kryte 579 609 52
Ptywalnie otwarte 274 261 -47
Aquaparki 82 - -
Lodowiska 301 295 -20
Zrédto: GUS

' Dane nie obejmujq obiektéw przyszkolnych.
2Dane nt. liczby aquaparkéw w 2022 r. dostepne bedq w listopadzie 2023 r.
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W Il potowie 2022 r. bardzo wyrazna poprawa wynikéw finansowych...

o Dzieki wyraznej poprawie wynikéw w Il pot. 2022 r. na koniec 2022 r. sektor
obiektéw sportowych uzyskat dodatnig rentownosé brutto na poziomie 1,1%.
Dodatnia rentownosé brutto w tym sektorze odnotowana zostata po raz
pierwszy w ciggu ostatnich 15 lat. Wynik finansowy brutto w 2022 r. wynidst 28
mln zt. Stopa zysku netto w 2022 r. pozostata nieznacznie ujemna i wyniosta -0,6%.

e Woczesniej, sektor obiektéow sportowych przez wiele lat generowat ujemne
wyniki finansowe. W latach 2015-19, a wiec w ostatnich pieciu latach przed
pandemiq, stopa zysku brutto wynosita srednio -11,8%.

e Strukturalnie ztq sytuacje finansowq sektora dodatkowo pogtebita jeszcze
pandemia — w 2020 r. sektor odnotowat rekordowq strate brutto w wysokos$ci
prawie 240 min zt. Do najnizszego w historii poziomu obnizyta sie takze w 2020 r.
relacja wyniku finansowego brutto do przychoddéw — stopa zysku brutto spadta
bowiem ponizej poziomu -30%.

..ktéra utrzymuje sie w 2023 r.

e W/ potowie 2023 r. sektor obiektow jeszcze wyrazniej poprawit swoje wyniki
finansowe - stopa zysku brutto wyniosta 9,1%, podczas gdy w tym samym
okresie poprzedniego roku byta jeszcze ujemna i wyniosta -4,0%.

Poprawa wynikéw dzieki podmiotom prywatnym

o Dodatnia rentownosé sektora obiektéw sportowych to wytqcznie zastuga
obiektéw dziatajacych w sektorze prywatnym - w tej grupie firm rentownosé
brutto w 2022 r. wyniosta bowiem +6,9%. Obiekty dziatajgce w sektorze
publicznym wciqz generowaty straty — rentownos$¢ brutto wyniosta w tej grupie
-15,2%.

e W/ pot. 2023 r.réznica miedzy wynikami obiektow prywatnym i publicznych
stata sie jeszcze bardziej wyrazna. W grupie obiektéw prywatnych rentownosé
brutto wyniosta bowiem 17,5%, podczas gdy obiekty dziatajgce w sektorze
publicznym odnotowaty bardzo znaczgcq ujemna rentowno$é brutto na
poziomie -21,6%.

Wyniki finansowe ogétem WskazZniki rentownos$ci ogétem
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e Przed 2022 rokiem sytuacja finansowa podmiotéw dziatajgcych w ramach
sektora prywatnego takze zazwyczaj byta lepsza niz sytuacja podmiotéw
publicznych, choé réwniez obiekty prywatne notowaty w przesztosci okresy
bardzo wyraznej ujemnej rentownosci.

e Lepsze wyniki finansowe obiektéw prywatnych sq pochodng bardziej
efektywnego zarzqdzania. Niemniej jednak nalezy pamietaé, ze obiekty
publiczne (najczesciej samorzgdowe) zobowigzane sq czesto do realizowania
celéw publicznych w postaci zapewnienia dostepu mieszkancéw do ustug
sportowych i rekreacyjnych, co w praktyce oznacza np. konieczno$é
utrzymywania niskich optat za uzytkowanie obiektéw. W takim modelu
zarzqgdzania straty sq niejako wpisane w model dziatania obiektu, a brakujagce
Srodki finansowe uzupetniane sq najczesciej z budzetéw jednostek samorzqdu
terytorialnego.

Wiekszos§¢ firm jest nierentowna...

e Cho¢ w 2022 r. oraz w | pot. 2023 r. wyniki finansowe sektora obiektéw
sportowych sq wyraznie lepsze niz w latach poprzednich, to udziat firm
rentownych wsréd wszystkich firm dziatajgcych w sektorze pozostaje na niskim
poziomie. W 2022 r. tylko 29% firm generowato zyski, a w | pot. 2023 r. byto to
zaledwie 26%. Dla poréwnania, w przedpandemicznych latach 2015-19 Srednio
28% podmiotéw dziatajgcych w sektorze obiektéw sportowych byto rentownych
— pozostate generowaty straty.

..choé w sektorze prywatnym sytuacja sie odwraca

e Takze pod tym wzgledem sytuacja jest lepsza w sektorze prywatnym — w
2022 r. w tej grupie ponad potowa (52%) firm byta rentowna, podczas gdy w
sektorze publicznym dodatni wynik finansowy zanotowato jedynie 20% firm. W
| pot. 2023 r. sytuacja byta podobna. W sektorze prywatnym rentownych byto 55%
firm, a w publicznym jedynie 15% firm. Nalezy jednak zaznaczyé, ze nawet ten
wyzszy odsetek firm rentownych w grupie prywatnych obiektéw sportowych
jest, na tle wiekszosci branz, nadal niski.

Rentowno$¢ brutto w sektorze prywatnym i publicznym Udziat firm rentownych w sektorze prywatnym i publicznym
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Trzykrotny wzrost przychodéw w 2022r...

e W 2022 r. miat miejsce prawie trzykrotny nominalny wzrost przychodéw
sektora obiektéw sportowych - ich wartosé przekroczyta 2,5 mid zt wobec 900
min zt w roku poprzednim. Co warte podkreslenia, ten bardzo wyrazny wzrost
przychoddw nie jest jedynie ich odbudowqg po pandemicznym spadku, bowiem
w 2019 r,, a wiec ostatnim roku przed pandemiq, przychody sektora wynosity tylko
nieco ponad 1 mid zt.

e Wzrost przychodédw w 2022 r. byt pochodng wzrostu popytu na ustugi
obiektéw sportowych, w tym czesSciowo takze odtozonego popytu z okresu
pandemii. Wzrost cen ustug rekreacyjnych i sportowych, ktéry w 2022 r. wynidst
niecate 14% rfr, nie miat istotnego znaczenia w przypadku tak znaczqcego
wzrostu przychoddéw.

e Dodatkowym elementem pozytywnie wptywajacym na wzrost przychodéw
w branzy byta dziatalno$é najwiekszego w Europie parku wodnego Suntago.
Obiekt zostat co prawda otworzony juz w lutym 2020 r., jednak jego dziatalnosé
w I. 2020-21 zaktécata pandemia (zaréwno ograniczenia administracyjne, jak i
obawa przed przebywaniem w duzych zbiorowiskach). Rok 2022 byt pierwszym,
w ktérym Suntago funkcjonowat przez caty rok bez zadnych ograniczen.

e W/ pot. 2023 r. przychody sektora nadal rosty, choé - ze wzgledu na wysoka
baze z roku poprzedniego - juz znacznie wolniej. W okresie od stycznia do
czerwca przychody byty wyzsze o 39% niz w tym samym okresie poprzedniego
roku.

..2d sprawq wzrostu przychodéw obiektéw prywatnych

e Motorem wzrostu przychodéw byly obiekty dziatajace w sektorze
prywatnym - w tej grupie podmiotéw przychody wzrosty bowiem w 2022 r.
prawie czterokrotnie, podczas gdy wzrost przychodéw obiektéw dziatajacych
w sektorze publicznym wyniést w tym samym czasie 69% r/r. Ta bardzo duza
dysproporcja tempa wzrostu przychoddw wptyneta na zmiane struktury
przychodowej sektora — przed 2022 r. obiekty prywatne i publiczne generowaty
mniej wiecej po potowie przychodéw, w 2022 r. udziat sektora prywatnego wzrést
do 75%.

Przychody i koszty ogétem Zmiana przychodéw i kosztéw ogétem
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e W pot 2023 r. podmioty prywatne nadal powiekszaty przychody szybciej niz
obiekty sportowe dziatajgce w sektorze publicznym. Tempo wzrostu przychoddw
ogétem w tych grupach wynosito odpowiednio 46% r/r oraz 18% r/r.

Koszty rosng wolniej niz przychody

e Wzrost aktywnosci w sektorze w 2022 r. skutkowat wyraznym wzrostem
kosztéw, ale tempo ich wzrostu byto wyraZnie nizsze niz tempo wzrostu
przychodéw (133% r/r wobec wzrostu przychoddéw o 284% rfr). Wi pot. 2023 r.
tendencja ta sie utrzymata — koszty ogétem wzrosty o 21% r/r przy wzroscie
przychodéw o 39% r/r.

Firmy ostroznie zwiekszaty zatrudnienie, postawity na outsourcing

e Najwyzszqg dynamike w 2022 r. odnotowano w przypadku kosztéw ustug
obcych, ktére wzrosty w stosunku do poprzedniego roku 2,5-krotnie. Tym
samym znaczqco wzrést udziat tej kategorii kosztéw w kosztach ogétem — w
2022 r. wynosit on 40% wobec 27% rok wczesnie;j.

e W tym samym czasie znacznie wolniej rosty koszty wynagrodzen — w 2022 r.
wzrosty o 74%, a ich udziat w kosztach ogdtem zmniejszyt sie z 27% do 20%.
Oznacza to, ze firmy z sektora obiektéw sportowych — w reakcji na wzrost
popytu - zamiast zwiekszaé zatrudnienie, decydowaty sie na outsourcing
pracownikéw. Potwierdzajg to dane nt. zatrudnienia w sektorze, ktére w
warunkach wspomnianego prawie trzykrotnego wzrostu przychodéw, wzrosto
jedynie 0 20%r/r.

Istotne znaczenie rosngcych kosztéw zuzycia energii

e Sektor obiektéw sportowych jest dziatalnoscig energochtonng — relatywnie
wysokie zuzycie energii elektrycznej wigze sie min. z koniecznosciq oswietlenia
obiektéw, a w przypadku basendw — podgrzania i utrzymania odpowiedniej
temperatury wody. W efekcie udziat kosztéw zuzycia energii elektrycznejjest tu
relatywnie wysoki — w 2022 r. koszty te stanowity 7,4% kosztéw ogétem, a w
latach 2020-21 udziat ten przekraczat 8%.

e Spadek udziatu kosztéw zuzycia energii w 2022 r. nie byt oczywiscie efektem
wartosciowego spadku tych kosztéw, ale znaczgcego wzrostu innych kategorii
kosztéw — przede wszystkim wspomnianego wzrostu kosztéw ustug obcych.
Koszty zuzycia energii elektrycznej w sektorze obiektéw sportowych wzrosty w
2022r.0 N4%r/r.

e W | pot. 2023 r. wzrost kosztéw zuzycia energii elektrycznej byt nizszy niz w
2023 r. ale byto to efektem wolniej rosngcej aktywnosci sektora. Niemniej jednak
koszty zuzycia energii elektrycznej wzrosty w tym czasie o 60% r/r, co oznacza,
ze wzrost ten byt prawie trzykrotnie wyzszy niz wzrost kosztéw ogétem.

2023-09-08
Klauzula poufnosci: BOS jawne




B A N K
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PERSPEKTYWY, CZYNNIKIRYZYKA

Wyniki finansowe bedq sie poprawiag...

» W naszej ocenie, widoczna od péttora roku poprawa sytuacji finansowe;j
sektora obiektéw sportowych utrzyma sie, w dalszym ciqgu gtéwnie za sprawq
obiektéw dziatajacych w ramach sektora prywatnego. W grupie obiektéw
prywatnych w |. 2023-24 spodziewamy sie utrzymania wyraznej wysokiej
dodatniej rentownosci brutto.

¢ Jednoczesnie obiekty sportowe nalezqce do sektora publicznego w |. 2023~
24 pozostang deficytowe — rentownosé brutto pozostanie w tym przypadku silnie
ujemna. Ta grupa podmiotéw bedzie wiec hadal negatywnie obcigzac wyniki catego
sektora.

Wzrost przychodéw sie utrzyma

e W | 2023-24 spodziewamy sie utrzymania wzrostu przychodéw w sektorze
obiektéw sportowych — wzrost ten jednak nie bedzie juz tak wysoki, jak miato to
miejsce w 2022 r. Oczekujemy nominalnej dynamiki przychodéw na poziomie
dwucyfrowym.

e Sprzyjaé temu powinna rosngca dynamika popytu konsumpcyjnego, ktory
W hadszym scendriuszu zacznie ponownie wzrastaé realnie w Il pot. 2023 r.
(prognozujemy wzrost 01,8% r/r w IV kw.) i przyspieszy w 2024 r. (prognozujemy
wzrost o 3,1% r/r). Wzrost konsumpcji prywatnej bedzie wynikat z:

- wzrostu realnych dochodéw w sektorze gospodarstw domowych o 2,0% w 2023
r.oraz o 49% w 2024 r, ktéry bedzie wynikiem spadku inflacji - prognozujemy
Srednioroczny wzrost wskaznika CPI o 11,7% w 2023 r. oraz 5,9% w 2024 r. (Wobec
14,3% w 2022 1)),

8 Przy prognozowanym przez nas wzroscie PKB 0 0,7% w 2023 r. oraz 0 2,2% w 2024 r.
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- stabilnej sytuaciji na rynku pracy (stopa bezrobocia na poziomie 5,1% na koniec
2023 r. oraz 52% na koniec 2024 r.) zwiekszajqcej sktonnosé gospodarstw
domowych do wydatkédw na ustugi sportowe i rekreacyjne.

Ryzyka kosztowe zwigzane z cend energii elektrycznej

e Spodziewamy sie, ze w | 2023-24 utrzyma sie ponadprzecietny wzrost
kosztéw zuzycia energii elektrycznej w sektorze obiektéw sportowych, co bedzie
zwigzane z wysokimi cenami prgdu. Zastrzec jednak nalezy, ze po szokowym
wzro$cie rynkowych cen energii w 2022 r. obecnie spadty one wyraznie w okolice
630 zt za MWh w kontraktach forward na 12 miesiecy (dane sierpniowe) oraz do
590 zt za MWh na rynku spotowym (stan na koniec sierpnia). Ceny te sq znacznie
nizsze od ustawowego limitu ceny energii dla MSP obowiqzujgcego od poczqtku
2023 . (na poziomie 785 zf/MWh), a takze nizsze od howego — obnizonego od 1
pazdziernika — limitu ceny w wysokosci 693 zt/MWh. Niemniej jednak biezgce
ceny sq hadal ponad 3-krotnie wyzsze niz Srednio ptacone przed 2021r.,a co za
tym idzie firmy dziatajgce w sektorze obiektéw sportowych bedqg nadal
obcigzone wysokimi koszami energii elektryczne;.

e Sposobem ograniczania przez obiekty sportowe ryzyka kosztowego zwigzanego
ze wzrostem cen energii moze byé wzrost inwestycji w instalacje fotowoltaiczne.
Dotyczy to szczegdlnie rentownych podmiotéw, dysponujgcych nadwyzkami
finansowymi. Obiekty sportowe, a szczegdlnie hale sportowe czy baseny, sq
szczegdlnie predysponowane do korzystania z fotowoltaiki z uwagi na duze
powierzchnie dachowe.
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Wskazniki finansowe — PKD 93.11

| pot. I pot. I pot.

Wskaznik 2018 2019 2020 2021 2022 2021 2022 2023

Zmiana r/r przychodéw ogétem % Al 257 -289 19,0 184,0 -4,6 2034 38,8
Zmiana r/r przychodoéw ze sprzedazy % 98 215 -318 254 210,3 -16,9 305,0 38,1
Stopa zysku brutto % -17,6 -87 -313 -20] 11 -218 -40 9]
Stopa zysku netto % -19,0 -9,6 -324 -20,9 -0,6 -220 -5]1 6,4
Zyskowno$¢ sprzedazy % -20,3 -129  -459 -319 2,0 -614 -06 8,0
ROA % -6,3 -37 -78 -55 -03 -57 -23 3,6
ROE % -12]1 -82 -18,0 -1,6 -0,5 -12,6 b.d. 84
Wskaznik ptynnosci (CR) - 14 0,6 06 0,6 07 07 06 0.8
Wskaznik podw. ptynnosci (QR) - 12 05 06 06 07 06 05 038
Wskaznik wysokiej ptynnosci (SQR) - 07 03 03 03 03 03 03 04
Rotacja zapaséw dni 17,4 538 48 6,0 32 5] 3] 25
Cykl nalezno$ci dni 19,9 24] 41,0 312 26,7 447 24,6 273
Wspétczynnik diugu % 49,0 52,0 54,0 54,0 55,0 54,0 57,0 55,0
Naktady inwestycyjne min zt 82 120 187 195 205 17,9 54,3 77,9
Udziat inwestycji w nadwyzce fin. % X X X X 49,0 -293,0 330 250
Wydajnosé pracy min zt/os. 02 03 02 02 05 0] 02 04
Udziat przedsiebiorstw rentownych % 28,0 318 151 213 28,9 18,3 215 26,0
Liczba przedsiebiorstw 82 85 86 89 83 82 79 77

Rozktad decylowy wybranych wskaznikéw finansowych (I pot. 2023 r.)

Wskaznik D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9

Przychody ogétem min zt 09 16 22 3] 43 7] 8,6 15 239
Przychody ze sprzedazy min zt 09 15 18 3,0 40 59 8,0 12 23]
Stopa zysku brutto % -1254 -92,0 -68,0 -404 -20,4 -12] -33 6,5 194
Stopa zysku netto % -1254 -92,0 -68,0 -404 -204 -12] -37 6,5 18,4
Zyskownos$¢ sprzedazy % -152,5 -113,5 -75.3 -53,0 -22] -85 -57 5] 217
ROA % -159,5 -53]1 -17,2 -13,4 -8,6 -45 -0,9 27 13,5
ROE % bd.  -2792 -76,7 -273 -16,8 -3 -39 07 13,4
Wskaznik ptynnosci (CR) - 03 05 06 09 12 18 20 31 57
Wskaznik podw. ptynnosci (QR) - 03 04 06 09 1 18 20 31 57
Wskaznik wysokiej ptynnosci (SQR) - 00 00 0 02 03 07 12 19 4]
Rotacja zapaséw dni 0,0 0,0 0] 03 07 12 18 27 10,0
Cykl naleznosci dni 15 56 9,6 n7 147 17,2 235 26,9 36,0
Wspétezynnik dtugu % 7,0 12,0 18,0 28,0 40,0 44,0 63,0 85,0 125,0
Naktady inwestycyjne min zt 0,0 0,0 0,0 0,0 0] 0] 0,2 07 39
Udziat inwestycji w nadwyzce fin. % X X 0,0 0,0 0,0 0,0 3,0 17,0 77,0
Wydajnos¢ pracy min zt/os. 0,0 0] 0] 0] 0] 0] 01 02 05

Zrédito: PONT Info (GUS dla firm pow. 9 zatr.), BOS

Powyzsza tabela pozwala na pozycjonowanie konkretnego przedsiebiorstwa na tle rozktadu decylowego w branzy. D1 to pierwszy decyl, ktéry oznacza
maksymalng warto$é danego wskaznika jakqg osigga 10% firm o najnizszych wynikach wéréd wszystkich firm objetych badaniem. Inaczej méwigc 90% firm
objetych badaniem osigga wartosé wskaznika wyzszg niz D1. D2 to drugi decyl, czyli wartosé dla kolejnych 10% firm itd.
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Definicje wskaznikéw

Nazwa Wzoér

stopa zysku brutto zysk brutto / przychody ogdtem

stopa zysk netto zysk netto [ przychody ogoétem

zyskownos$é sprzedazy zysk ze sprzedazy [ przychody ze sprzedazy

stopa rentownosci aktywéw zysk netto [ aktywa catkowite

stopa rentownosci kapitatu wtasnego zysk netto [ kapitat wtasny

wskaznik ptynnosci majatek obrotowy [ zobowigzania krétkoterminowe

wskaznik podwyzszonej ptynnosci (majatek obrotowy - zapasy) | zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik wysokiej ptynnosci gotéwka [ zobowigzania krétkoterminowe

rotacja zapaséw (zapasy ogétem [ koszty dziatalnosci operacyjnej)*liczba dni w okresie
cykl naleznosci (nhaleznosci z tytutu dostaw /[ przychody ze sprzedazy)*liczba dni w okresie
wspotczynnik dtugu zobowiqzania ogétem [ aktywa catkowite

udziat przedsiebiorstw rentownych liczba przedsiebiorstw rentownych [ liczba przedsigbiorstw ogétem
wydajnos¢ pracy przychody ogétem [ zatrudnienie

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgeznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze byé traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakcji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzg z ogélnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informaciji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie badz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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