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Przyspieszenie wzrostu sprzedazy detalicznej
W lutym.

e W lutym sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 61% t/r,
po styczniowym wzroscie o 3,2% rfr. Wynik ten okazat sie wyzszy od naszej
prognozy (4,8% rfr) oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu
(4,5% r/r).

dane sty 24 lut 24 prognoza BO$
sprzedaz detaliczna - ceny state % r/r 32 6,1 48
sprzedaz detaliczna - ceny biezgce % r/r 4.6 6,7 65
sprzedaz detaliczna w cenach statych - % m/m 04 29 10
wyréwnana sezonowo % rfr 0,2 5]1 33

e Cho¢ na lutowe wyniki sprzedazy, podobnie jok w styczniu, pozytywnie
wptynety efekty kalendarzowe (wyzsza liczba dni handlowych), to lutowy bardzo
dobry wynik w wiekszym stopniu wynikat z biezqcego cyklicznego przyspieszenia
sprzedazy.

e Po stabych wynikach sprzedazy detalicznej w IV kw. 2023 r., w styczniu skala
odreagowania byta relatywnie niewielka, natomiast w lutym byta juz
znaczqca. W skali miesigca sprzedaz wzrosta az o 29% (w ujeciu danych
oczyszczonych z sezonowosci). W efekcie 3-miesieczna $rednia tego
wskaznika wzrosta do +1,2%, wyraznie przekraczajagc nie tylko wartosci z IV kw.
(-0,3%), ale takze z relatywnie wysokiego poziomu Il kw. +0,8%.

e Lutowe wyniki sprzedazy detalicznej potwierdzajq teze, ze ostabienie tych
danych w grudniu, jok réwniez spowolnienie konsumpciji prywatnej w IV kw.
2023 r. miato charakter okresowy i z poczqtkiem roku powrécit trend poprawy
sprzedazy w warunkach wyraznej poprawy sytuadcji dochodowejgospodarstw
domowych.

e Pozytywnqg niespodziankq jest takze struktura opublikowanych danych.
Wciqz najwyzsze dynamiki wzrostu notuje co prawda sprzedaz samochoddéw
(26.6% r[r). silnie odbita takze sprzedaz paliw (+134% r/r), co wynika
zwczesniejszych bardzo stabych wynikéw w tych kategoriach. Bardzo
pozytywnym sygnatem jest natomiast lutowy wynik sprzedazy po wykluczeniu
najbardziej zmiennych kategorii zywnosci, samochodoéw i paliw, ktéry powrdcit
(po T-tu miesiqcach spadkéw) do dodatniego poziomu.

« Staby wynik notuje jedynie kategoria sprzedazy odziezy i obuwia (-215% r/r),
ktéra od poczgtku 2023 r. rozczarowuje, zapewne w efekcie pewnego nasycenia
w tym segmencie, gdyz sprzedaz odziezy i obuwia rosta najbardziej
spektakularnie w . 2021 - 2022. W lutym utrzymata sie ujemna dynamika roczna
sprzedazy mebli oraz sprzetu RTV i AGD (-52% r/r), niemniej skala spadku
systematycznie maleje, co moze dawacé szanse ha stabilizowanie sie sprzedazy
w tym segmencie w kolejnych miesiqcach.
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e Publikacja lutowej sprzedazy detalicznej wspiera naszqg prognoze wzrostu
sprzedazy detalicznej w kierunku +5,0% r/r w | potowie br. W samym marcu,
pomimo negatywnego efektu liczby dni handlowych, wyniki sprzedazy bedzie
stabilizowaé efekt wczesniejszego terminu Swigt Wielkanocnych, silniej

podbijajgcego sprzedaz zywnosci, ktéra bedzie kumulowata sie w marcu
(przed rokiem w kwietniu).

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po

wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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wskaznik mar 23 kwi 23 maj23  cze23 lip 23 sie23 wrz 23 paz23 lis 23 gru 23 sty 24 lut 24
sprzedaz detaliczna - ceny state %r/r -73 -73 -6,8 -47 -4,0 -27 -03 28 -03 -23 32 6,1
sprzedaz detaliczna - ceny biezgce % rfr 48 34 18 21 21 3] 36 48 26 05 46 6,7
sprzedaz detaliczna w cenach statych- o 1/, -06 04 -02 04 05 09 12 -03 -07 02 04 29
wyréwnane sezonowo %rfr -6,0 -59 -59 -42 -30 -25 -05 -03 -20 -18 02 51

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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