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Maj kolejnym miesigcem ze spadkiem produkcji
budowlano-montazowej.

e W maju kontynuowany byt roczny spadek produkcji budowlano-
montazowej, ostabta jedynie jego skala do -2,9% r[r z-4,2% rfr w kwietniu. Wynik
ten uksztattowat sie wyraznie ponizej naszej prognozy +1,0% r/r) oraz ponizej
mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (-2.5%r/r).

dane kwi 25 maij 25 prognoza BOS
produkcja budowlano-montazowa % rr -42 -29 10
produkcja budowlano-montazowa - % rfr -29 -3,8 -13
wyréwnanad sezonowo % m/m -0,8 -0,5 20

e Biorgc pod uwage utrzymujgce sie od poczqgtku roku spadki produkcji
budowlanej w ujeciu zmian miesiecznych, oczyszczonych z wahan sezonowych,
w maju oczekiwaliSmy jej korekcyjnego odreagowania w gére. Ta prognoza
jednak nie spetnita sie i maj byt juz pigtym miesigcem spadku produkcji.
Po skokowym spadku produkcji budowlano-montazowej w catym 2024 r. (efekt
zakonczenia projektéw wspétfinansowanych ze §rodkéw UE) w okresie styczen —
maj produkcja budowlana dalej obnizata sie. Tym samym, cho¢ skala spadku
produkcji budowlanej jest wyraznie mniejsza niz notowana w 2024 r., to wynika
to wytqcznie ze zmiany baz odniesienia, biezgca koniunktura w sektorze
pozostaje natomiast bardzo staba.

e Struktura opublikowanych danych wskazuje na rozczarowujgce wyniki
produkcji zaréwno w firmach, ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnos$ci jest
wznoszenie budynkéw, jok réwniez tych, ktére specjalizujg sie w budowie
obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej. Cho¢ w tej drugiej grupie przedsiebiorstw
skala spadku produkcji byta nizsza niz w kwietniu, to uwzgledniajgc wyrazne
zmiany baz odniesienia, trudno wskazywaé poprawe aktywnosci w tym
obszarze.

e W przypadku budowy budynkéw, cho¢ koniunktura na rynku mieszkaniowym
moze nieco stabnqé (nieznaczny spadek dynamiki liczby mieszkar w budowie),
to przy wciqz nieztych statystykach z tego rynku, wynikach budownictwa
komercyjnego na przetomie roku oraz rosngcej niepewnosci gospodarczej
zaktadamy, ze caty czas te kategorie obnizajg stabsze inwestycje
przedsiebiorstw.

e Z kolei wyniki produkcji w firmach silniej powigzanych z budownictwem
infrastrukturalnym wskazujg, ze wciqz nie widac silniejszego ozywienia
inwestycji wspdéffinansowanych ze srodkéw UE, czy to inwestycji publicznych
czy tez duzych spdtek Skarbu Panstwa. Te wnioski potwierdza takze brak
ozywienia inwestycji firm publicznych z poczgtkiem br.

e Stabe dane z budownictwa wspierajg naszq ocene, ze zaskakujgco moche
odbicie naktadéw brutto na Srodki trwate w | kw. wynika raczej z przesunieé
ptatnosci w ramach wydatkéw zbrojeniowych (réwnoczesnie podwyzszajacych
wyniki importu), a nie trwalszego efektu wzrostu inwestyciji dzieki wiekszej skalli
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projektéow inwestycyjnych wspdétfinansowanych ze srodkédw UE. Jednoczesnie
te dane wskazujq takze na wceiqz stabe nastroje inwestycyjne firm prywatnych
w warunkach wysokiej niepewnosci dot. rozwoju sytuacji gospodarczej,
szczegolnie w kontekscie sytuaciji globalne;.

e Biorgc pod uwage powyzsze, podtrzymujemy naszq dotychczasowq ocene,
ze trwaty wzrost produkcji budowlanej do dodatniego poziomu nastqpi
dopiero w Il potowie roku wraz z nabieraniem tempa projektow
inwestycyjnych wspétfinansowanych ze srodkéw UE. Przy wyhamowaniu
dotychczasowego wzrostu aktywnosci na rynku mieszkaniowym
oraz wysokiej niepewnosci gospodarczej ograniczajacej sktonnosé firm
doinwestycji, trudno wskazywaé na inne czynniki stymulujgce wzrost
inwestyciji budowlanych w najblizszych miesigcach.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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wskaznik cze24 lip 24 sie 24 wrz 24 paz24 lis 24 gru 24 sty 25 lut 25 mar25  kwi25 maj25
produkcja budowlano-montazowa %rfr -9,0 -13 -9,6 -9,0 -9,6 -93 -80 42 -0] -10 -42 -29
budowa budynkéw %rfr -17.9 -83 -79 -101 -79 -16,0 -20,0 7] -38 -34 -103 -9,0
budowa obiektéw inzynierii lgdowej i
wodnej %rfr -09 08 -106 -89 -102 -32 -07 16 17 -49 -83 -4
produkcja budowlano-montazowa - %m/m -2] 09 -02 11 -24 3.0 52 -06 -32 -39 -08 -0,5
Wyréwnana sezonowo %rfr -67 -5] -74 -89 -109 -52 -105 54 -0]1 03 -29 -3,8
zrédfo: GUS
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Klauzula poufnosci: BOS jawne 2




WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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