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W kwietniu budownictwo nadal odporne na skutki
pandemii.

¢ W kwietniu dynamika produkcji budowlano-montazowej uksztattowata
sie na poziomie -0,9% r/r, nieco obnizajqc sie z poziomu +3,7% r/r w marcu. Wynik
ten uksztattowat sie nieco ponizej naszej prognozy (+05% rfr) oraz blisko
mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (-1,0% r/r).

dane mar 20 kwi 20 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr 37 -0,9 05
produkcja budowlano-montazowa - %rfr 1,6 -12 0,3
wyréwnana sezonowo % m/m -3,6 -0,3 17

e Cho¢ w kwietniu wyniki produkcji budowlano-montazowej pogorszyty sie,
notujqc kolejny miesieczny spadek produkciji, trudno w obliczu ogdélnej sytuaciji
gospodarczej w Il pot. marca i w kwietniu uznaé te dane za stabe. Caty czas
nalezy tez pamietaé, ze w styczniu i lutym miato miejsce dynamiczne odbicie
produkcji budowlano-montazowej o rzadko spotykanej skali, stad biezqce
spadki po czesci majq charakter korekeyjny.

e Mozna by doszukaé sie wptywu zmieniajgcej sie sytuacji gospodarczej w
strukturze opublikowanych danych, w zwigzku z wyraZnym ostabieniem rocznej
dynamiki produkcji w firmach specjalizujacych sie we wznoszeniu budynkdw,
przy systematycznej poprawie w przedsiebiorstwach, dla ktérych gtéwnym
rodzajem dziatalnosci jest budowa obiektdw inzynierii Igdowej i wodnej. Z drugiej
jednak strony na dane dot. obszaru wznoszenia budynkoéw silnie wptywaty bazy
odniesienia (dynamiczny wzrost produkcji w kwietniu przed rokiem), stqd nie
uwazamy, ze kwiethiowe stabsze dane odzwierciedlajg az tak silng biezqgcq
korekte aktywnosci w tych firmach.

¢ Wyniki budownictwa za marzec i kwieciers potwierdzajq, ze aktywnosé w
tym sektorze utrzymuje sie, przy bardzo wyraznym wsparciu inwestycji
publicznych i kontynuacji [ dokaiczaniu rozpoczetych wezeséniej inwestycji w
budownictwie komercyjnym.

e Nadal nalezy takze wskazywaé, ze czynnikiem, ktéry dane GUS mogq
niedoszacowywaé (obejmujgc badaniem jednostki zatrudniajgce wiecej niz 9
pracownikéw), jest silniejsze ostabienie aktywnosci najmniejszych podmiotéw
Swiadczqecych gtéwnie ustugi remontowe dla gospodarstw domowych, gdzie
ryzyko ograniczenia / wstrzymywania sie z remontami jest wyzsze.

¢ Na podstawie bardzo wstepnych analiz szacujemy, ze w maju dynamika
produkcji budowlano-montazowej wzrosnie lekko powyzej 0% rfr, przy
utrzymujqgcych sie pozytywnych sygnatach nt. popytu na roboty budowlane,
dle jednoczesnie negatywnym wptywie efektu liczby dni roboczych.

e Podtrzymujemy takze nasze dotychczasowe zatozenie, ze sektor
budowlany bedzie tym, ktéry w catym 2020 r. bedzie w najwiekszym stopniu
stabilizowaé wyniki krajowej gospodarki. Zaktadamy bowiem, ze przy
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stopniowym stabilizowaniu sie sytuacji, bedzie to najszybszy kanat
pobudzania wzrostu gospodarczego poprzez zwiekszenie wydatkéw
publicznych, przy jednoczesnie nizszym ryzyku zwigzanym z pandemia.

e Sektor budowlany jest bowiem najbardziej odporny na sytuacje zewnetrzng
(w tym na globalne tancuchy dostaw), czy tez nizsze ryzyko zarazenia
pracownikéw niz to ma miejsce w wielu innych sektorach gospodarki.
Dotychczas, gtéwnym problemem branzy byty rosnqce koszty, w tym koszty
pracy, ktére w naszej ocenie w 2020 bedq wygasaé. Tym samym zapewnienie
znaczqcej skali zamodéwien publicznych, przy wciqz jeszcze sporej puli
programow w zakresie inwestycji wspoétfinansowanych ze srodkéw UE, powinno
skutkowaé wyraznym przyspieszeniem produkcji budowlanej w Il pot. 2020 .
Skale tego odbicia bedzie natomiast hamowaé prawdopodobne ograniczenie
inwestyciji przedsiebiorstw oraz inwestycji mieszkaniowych w Srednim okresie.
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produkcja budowlano-montazowa % rfr 9,5 -07 6,6 2,6 76 -4] -47 -33 6,4 55 37 -0,9
budowa budynkéw %rfr 12,8 15,3 189 27 20,8 55 33 55 46 01 -08 -89
budowa obiektowinzynieriilgdowe]i w62 -ng -28 26 -12 -0 -105 -94 90 132 98 93
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - %m/m -2,8 -0 -04 18 04 -54 31 -3,0 9,0 31 -3,6 -0,3
wyréwnana sezonowo % rfr 7.0 36 45 47 52 -30 -04 -4 83 4.6 16 -12
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym

materiale.
Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
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