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Raport NBP: wyrazna poprawa biezgcej oraz
oczekiwanej sytuaciji firm.

e Wedtug najnowszego raportu NBP nt. koniunktury w Il kw. 2021 r. ocena
sytuaciji ekonomicznej ankietowanych firm wyraznie poprawita sie. Poprawa
tej oceny jest w decydujacym stopniu pochodnq wrostu wskaznikéw popytu i
sprzedazy oraz wykorzystania zdolnosci produkcyjnych, w szczegdlnosci dzieki
znoszonym w trakcie kwartatu restrykcjom epidemicznym.

e Zgodnie z danymi NBP w dobrej lub bardzo dobrej sytaucji znajduje sie
obecnie ponad 76% firm objetych badaniem, jednoczesnie jednak nadal
utrzymuje sie bardzo wysokie zréznicowanie tych wyniéw pomiedzy grupami
firm joko pochodna wptywu pandemii na poszczegdine sektory gospodarki.
Poprawa sytuacii biezacej w Il kw. miata szeroki charakter, poprawita sie
sytuacja we wszystkich gtéwnych sekcjach PKD poza gérnictwem i
energetykqg, we wszystkich klasach wielkosci przedsiebiorstw oraz zaréwno
wsréd eksporterdw jak i firm dziatajgcych na rynku krajowym.

e Watki restrykcji epidemicznych caty czas pozostawaty kluczowym
czynnikiem wptywajgcym na oceny kondycji firm, znoszenie obostrzen w
trakcie kwartatu pozwolito na silniejszg poprawe takze przedsiebiorstw
najsilniej dotknietych restrykcjami (hotele, turystyka i restauracje). Wg badania
NBP stabsze wyniki odnotowano natomiast m.in. w czesci branz, ktére w okresie
obowigzywania lockdownu wykorzystywaty sprzyjajace, warunki i poprawiaty
swoje wyniki (min. przedsiebiorstwa z sekcji: Dziatalno$é zwigzana z
oprogramowaniem i Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych
oraz lekéw).

e W Il kw. br., inaczej niz w kwartatach minionych jako najistotniejszy problem z
jakim borykaja sie firmy wymieniane byty szybko rosnqce ceny i koszty, gdyz
ozywienie gospodarcze zmniejszyto bariere popytowa. Wg informacji NBP
niektére firmy wciqz obawiajq sie kolejnej fali zachorowarn na COVID-19 i
ponownego wdrazania obostrzert administracyjnych.
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e Jednocze$nie badanie przeprowadzano w czerwcu, kiedy obawy przed
nowym wariantem Delta byty jeszcze ograniczone. W wybranych branzach
odnotowano natomiast bardzo silny wzrost problemdéw zwiqzanych z brakiem
dostepnosci surowcdéw i materiatéw zaopatrzeniowych.

e Wg badania NBP w Il kw. br. wyraZnie obnizyta sie odczuwana przez
przedsiebiorstwa niepewnosé. W dalszym ciqgu utrzymaty sie wyrazne réznice
w ocenie tego zjawiska pomiedzy przedsiebiorstwami objetymi ograniczeniami
administracyjnymi, w ktérych niepewnosé oceniana jest jako wyzsza, d
pozostatq grupq firm, postrzegajqcych sytuacje jako bardziej przewidywalna.

e Wyrazna poprawa perspektyw gospodarczych (wraz ze stabilizowaniem
sie sytuacji epidemicznej) poskutkowata takze solidng poprawqg wskaznika
prognoz sytuacji ekonomicznej firm na Il kw. 2021 r. oraz na kolejne 12
miesiecy.

e Prognozy popytu z poczqtku 2021r. wskazujg na poprawe perspektyw
popytu ogétem - zaréwno w horyzoncie kwartalnym, jak i rocznym. W
perspektywie nadchodzqcego kwartatu najsilniejszej poprawy popytu spodziewaja
sie przedsiebiorstwa z branz ktére w niewielkim stopniu byty dotkniete
ograniczeniami epidemicznymi (gt. przemyst, budownictwo oraz ustugi nierynkowe).
W rocznym horyzoncie oczekiwania wzrostu popytu sq juz bardziej wyréwnane, w
tym obejmuja takze branze ustug konsumenckich (j. najsilniej dotknietych przez
pandemig).

e O wiekszym ugruntowaniu biezqcej oraz oczekiwanej przysztej poprawie
sytuaciji firm swiadczy takze dalszy wyrazny wzrost popytu na prace oraz
popytu inwestycyjnego wsréd przedsiebiorstw.

¢ Na podstawie deklarowanych przez firmy prognoz wskaznik zatrudnienia w Il kw.
br. wzrést do historycznie wysokiego poziomu, przy wzroscie odsetka przedsiebiorstw
deklarujgcych wzrost zatrudnienia oraz spadku odsetka tych firm, ktére planujq je
ograniczaé. Tym samym wydaje sie, ze wptyw zakonczenia obowigzku
utrzymywania przez firmy niezmienionego poziomu zatrudnienia w ramach pomocy
tarczy finansowej i antykryzysowej nie bedzie wptywat istotnie negatywnie na popyt
na prace, co pozwoli utrzymaé dodatnie tempo wzrostu zatrudnienial.

e Firmy coraz czesciej wskazujq takze na rosnqcq presje ptacowa. W Il kw. silniej
wzrést odsetek firm deklarujgecych prognoze wzrostu wynagrodzen.
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e Ten odsetek utrzymuije sie nhatomiast ponizej poziomow nasilenia presji ptacowej
sprzed pandemii, co wiecej przy szerokim zasiegu podwyzek wynagrodzen
deklarowana skala tych podwyzek pozostaje wyraznie nizsza niz przed pandemia.

e Zgodnie z raportem NBP, w potowie br. mochiej poprawity sie nastroje
inwestycyjne firm. Wzrost optymizmu inwestycyjnego w il kw. b.r. miat szeroki zakres i
objat wszystkie gtéwne grupy firm, niezaleznie od rodzaju dziatalnosci, struktury
wiasnosci, wielkosci firmy czy zaangozowania w sprzedazzagraniczng. W tym
okresie wzrosto wyraZnie zainteresowanie howymi projektami inwestycyjnymi jok
réwniez poprawit sie wskaznik kontynuaciji inwestycji. Ten drugi utrzymuije sie (wg
naszych szacunkéw danych oczyszczonych z sezonowosci) ponizej poziomu sprzed
pandemii, powyzej tego poziomu wzrést natomiast wskaznik nowych inwestycii.
Biorqc pod uwage powyzsze, choé caty czas uwazamy, ze na dane za | kw. (skokowy
wzrost inwestycji przedsiebiorstw) wptywaty czesciowo czynniki okresowe (wyrazna
kumulacija inwestycji w spétkach publicznych w sekcji transport i mogazynoquie),
to generalnie nadchodzqgce kwartaty przyniosq wyraznie lepsze dane dot. inwestycii
firm, po ich tgpnieciu w 2020 r.

o W Il kw. br. firmy wskazaty na wyrazny wzrost cen produkgcji. Silny wzrost cen
surowcéw oraz (choé w mniejszym stopniu) poprawa sytuacji gospodarczej i
popytowej przektadajqg sie na oczekiwania firm dalszego wzrostu cen produkcji w il
kw. Wyraznie wzrést (do najwyzszego w historii poziomu) wskaznik prognozowanych
cen materiatéw i surowcéw i to ta grupa kosztdw pozostaje najistotniejsza z punktu
widzenia prognoz inflacyjnych. Zgodnie z wynikami ankiety, firmy coraz czesciej
planuja przerzucaé rosnqce koszty produkcji na ceny oferowanych produktéw i
ustug, co sugeruje utrzymujqcq sie presje na wskaznik inflacji CPI.

e W zakresie finansowania firm w Il kw. 2021 r, pomimo generalnej poprawy
gospodarczej i sytuacji przedsiebiorstw, utrzymywat sie bardzo niski odsetek
przedsiebiorstw ubiegajgcych sie o kredyt (zaledwie 15% badanych). W tych
warunkach odnotowano wysoki odsetek zaakceptowanych wnioskéw (ok. 85%), co
zapewne wynika z faktu, ze o finansowanie kredytowe ubiegaijq sie jedynie firmy o
najlepszej sytuacji ekonomicznej i finansowej. Utrzymaty sie réznice w dostepnosci
kredytéw w ujeciu branzowym. W ujeciu branzowym najwiekszy wzrost popytu na
finansowanie bankowe zgtosity firmy budowlane, caty czas obniza sie natomiast
udziat firm ustugowych ubiegajgcych sie o kredyt. W przetwdrstwie przemystowym
utrzymuije sie stabilne zapotrzebowanie na finansowanie bankowe.

Wskazniki zadtuzenia kredytowego Wskazniki sytuaciji ptynnosciowej i obstugi zadtuzenia
kredytowego
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e Zgodnie z wynikami badania, lekko wzrdst odsetek respondentéw deklarujgcych
na Il kw. plany zwiekszenia zadtuzenia oraz spadt udziat firm planujgcych spfate
kredytu. W dalszym ciqgu prognozy wskazujg na niski udziat finansowania kredytem,
zgodnie z tendencjomi historycznymi W ocenie autoréw raportu ,wysokie
stany srodkéw pozostajgce w dyspozycji firm nadal mogq byé czynnikiem
obnizajgcym prawdopodobieristwo wzrostu zadtuzenia kredytowego”. W uktadzie
przekrojowym nizszy popyt na kredyt deklarujg duze przedsiebiorstwa, a w ujeciu
branzowym Przetworstwo przemystowe i Pozostate ustugi. Z kolei wzrost tego popytu
deklarujg przedsiebiorstwa transportowe i budowlane. W badanych przez NBP
przedsiebiorstwach utrzymuje sie niskie i obnizajgce sie zainteresowanie firm
finansowaniem kredytem planowanych nowych inwestyciji, preferowanym zrédtem
pozostajg Srodki wiasne.

e Na podwyzszonym poziomie utrzymywata sie w Il kw. br. deklarowana przez firmy
zdolno$¢ do terminowej obstugi zadtuzenia kredytowego (ok. 95% respondentéw
wskazato na terminowq obstuge zobowigzar bankowych). Niewielkie pogorszenie
obstugi (W ujeciu kwartalnym), z historycznie wysokiego poziomu, zadeklarowato
Budownictwo, z kolei utrzymujace sie problemy caty czas notuje sie w Gastronomii.

¢ Badanie NBP wskazuje takze na utrzymuijgce sie w Il kw. br. bardzo dobre poziomy
deklarowanej ptynnosci firm w okolicach historycznie wysokiego poziomu. Odsetek
przedsiebiorstw informujgcych o braku problemdéw z ptynnoscig wynosi ok. 82%
badanych podmiotéw). Ocena sytuacji ptynnosciowej poprawita sie w wiekszosci
branz, ewentualne pojedyncze przypadki pogorszenia tej sytuacji w wiekszym
stopniu wynikaty z efektéw korekcyjnych (Wczeéniejszego silnego wzrostu). Ponadito
powoli poprawia sie takze sytuacja ptynnosciowa w branzach najbardziej
wrazliwych na skutki pandemii.
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materiale.
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