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W sierpniu nieco silniejsze odbicie produkciji
budowlano-montazowej.

e W sierpniu produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 3,5% rfr
po wzroscie w lipcu 01,1% r/r. Wynik ten uksztattowat sie powyzej naszej prognozy
(1.2% r/r), oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (1% r/r).
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e Po pieciu miesigcach spadkéw, w sierpniu produkcja budowlano-
montazowa w ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci
wzrosta o solidne 2,0%. Ten wynik okazat sie silniejszy wobec naszego zatozenia
niewielkiego wzrostu produkciji.

e Nie dysponujemy poéki co danymi dot. struktury produkcji budowlano-
montazowej w ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci,
ale na podstawie dynamik rocznych sqdzimy, ze ta poprawa w wiekszym
stopniu koncentrowata sie w firmach, ktérych gtéwng dziatalnosciq jest
wznoszenie budynkéw. W sierpniu skala spadku produkcji w tej grupie firm
wyniosta -2,0% r/r wobec -7,0% r/r w lipcu czy jeszcze -12,2% r/r w maju.

e Trudno wskazywac na silne ozywienie aktywnosci w tej czesSci budownictwa
biorgc pod uwage weciqz niskq liczbe mieszkan w budowie (z uwagi na silne
tgpniecie howo rozpoczynanych inwestycji w 2022), niemniej sierpniowe dane
mogq wskazywaé na pewne odreagowanie po gtebokich spadkach produkciji
w tej grupie w ostatnich 3 miesiqgcach i tym samym sygnalizowaé wychodzenie
z ,dotka koniunktury”. Takq teze wspierajg takze dane GUS dot. liczby
rozpoczynanych budéw mieszkan. Po 17-tu miesigcach spadkéw, w sierpniu
liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto wzrosta i to az o blisko 40% r/r.

e Wyniki produkcji budowlanej w firmach specjalizujgcych sie w budowie
obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej w sierpniu utrzymaty sie na solidnym
poziomie (wzrost do 1.8% r/r, tyle samo co w lipcu), co potwierdza prognoze
solidnego wzrostu inwestycji infrastrukturalnych w lil kw. br. Prognoze solidnego
wzrostu inwestycji infrastrukturalnych (pomimo relatywnie stabego wyniku
w catym Il kw.) wspierajg zatozenia zwiekszonej skali wydatkéw inwestycyjnych
JST w okresie przedwyborczym oraz kumulacji realizacji programdw
inwestycyjnych finansowanych z unijnej perspektywy finansowej na . 2014-2020
(ktére muszq byé rozliczone do korica br.). W tym zakresie oczekujemy takze
utrzymania wyzszej aktywnosci inwestycyjnej czesci przedsiebiorstw w sektorze
energetycznym oraz transportowym.

e Zaktadajgc, ze w miesigcach nadchodzgcych utrzymajg sie mniejsze
spadki produkcji w zakresie budowy budynkéw, jednoczesnie utrzymanie
wyzszych wzrostéw w zakresie inwestycji infrastrukturalnych (kumulacja
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B AN K
realizacji inwestycji w ostatnich miesigcach roku) oczekujemy dalszego
wzrostu produkcji budowlano-montazowej do ok. 5,0% t/r.
e Jednoczesnie zestawidjgc dane dot. produkcji budowlano-montazowej
zaminione miesiqce ze skalg konczonych projektéw inwestycyjnych
wspétfinansowanych ze srodkéw UE (wg danych MFiPR) nie mozna wykluczyé
w ostatnich miesigcach roku wigkszej kumulacji wydatkéw i okresowych
silniejszych odczytéw produkcji wobec naszej prognozy bazowe;.
e W samym wrzesniu dynamika produkcji budowlano-montazowe;j
najprawdopodobniej przekroczy poziom 5,0% r/r, choé ten wzrost bedzie wynikat
z okresowego efektu bardzo niskiej bazy odniesienia.
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produkcja budowlano-montazowa %rfr 0.2 3.9 4,0 -0.9 20 6.6 -1,6 11 -0,6 1,6 11 3,5
budowa budynkéw % t/r 87 8,9 -42 -37 -10,7 -28 -10,5 -6,4 -12,2 -57 -7,0 -20
budowa obiektow inzynierii lgdoweji ¢ /r 53 0,0 6,9 14 15,0 215 95 48 91 5,9 ns ns
wodnej
produkeja budowlano-montazowa =y /59 63 24 -3 68 01 22 -03 13 06  -04 20
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% 1/r -05 4,6 4,0 4,6 -0,3 53 -16 34 -02 23 20 35

Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informaciji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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