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Lipcowa stabilizacja stopy bezrobocia kolejnym
potwierdzeniem ograniczonej skali pogorszenia
sytuaciji na rynku pracy.

e W lipcu stopa bezrobocia rejestrowanego utrzymata sie na czerwcowym
poziomie 6,1%. Opublikowany przez GUS wynik byt nieznacznie nizszy wobec
prognozy naszej oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (6,2%).
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e Lipiec byt kolejnym miesiqgcem potwierdzajgcym ograniczonqg skale
pogorszenia sytuacji na rynku pracy, przy ograniczonej skali likwidacji miejsc
pracy pomimo solidnego spadku aktywnosci gospodarczej pod koniec | kw. oraz
w Il kw. W lipcu liczba bezrobotnych wzrosta jedynie o 3 tys. oséb, choé
oczywiscie na te dane nalezy natozyé efekty sezonowe (zwyczajowo w lipcu
liczba bezrobotnych w skali miesigca obniza sie).

e Nawet uwzgledniajgc te efekty, skala wzrostu liczby bezrobotnych jest
ograniczona. Wedtug naszych szacunkéw w czerwcu stopa bezrobocia
rejestrowanego po oczyszczeniu z wahani sezonowych wzrosta o 0,1 pkt. proc.
do 6,4%.

¢ Na pozytywne tendencje wskazujg takze dane dot. przeptywédw na rynku
pracy. W lipcu miat miejsce wrecz spadek liczby nowo zarejestrowanych
bezrobotnych (o0 85% m/m wg naszych szacunkéw po oczyszczeniu z wahan
sezonowych) przy jednoczesnym wzroscie oséb wyrejestrowanych, w tym z
tytutu podjecia pracy (wg naszych szacunkéw 17,3% m/m i 127% m/m po
oczyszczeniu z wahan sezonowych).

¢ Lipcowe sq o tyle wazne, ze obejmujqg w przypadku czesci przedsiebiorstw
zakonczenie okreséw wsparcia w ramach tarcz antykryzysowych (np. doptaty
do wynagrodzen), czy tez efekty najdtuzszych terminéw wypowiedzei w
przypadku uméw o prace. Podobnie jak dane dot. przecietnego zatrudnienia w
sektorze przedsiebiorstw, statystyki bezrobocia rejestrowanego nie wskazujq na
przyspieszenie procesu likwidacji miejsc pracy i wzrostu bezrobocial.

e  Wedtug danych GUS w lipcu dynamika liczby pracujgcych utrzymata sie na
poziomie czerwcowym -0,8% r/r. Réwnoczesne zwigkszanie wymiaru czasu
pracy, powroty pracownikédw z urlopdw opiekunczych itp. poskutkowaty
wzrostem przecietnego zatrudnienia w skali miesigca i wzrostem rocznej
dynamiki do-2,3% r/r z-3,3% r/r w czerwcul.

e Zkolei wedtug danych ze statystyk BAEL stopa bezrobocia w Il kw. utrzymata
sie na poziomie z | kw. 31% r/r, co wskazuje na jeszcze mniejszq skale dostosowan
wobec danych dot. bezrobocia rejestrowanego. Wedtug tych danych liczba
bezrobotnych w skali roku w Il kw. zmniejszyta sie, wolniejsza byta tylko skala tego
spadku. Co ciekawe, wg danych BAEL liczba pracujgcych w Il kw. zmniejszyta sie
o 13% r/r, czyli niewiele wiecej wobec danych dot. liczby pracujgcych w
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przedsiebiorstwach (-0,8% r/r). Nalezy natomiast pamietaé, ze pracujacy wg
BAEL obejmuja szerszq grupe, tj. takze tych zatrudnionych na umowy cywilno-
prawne oraz samozatrudnionych. A to wtasnie — w okresie pandemii — te grupy
byty bardziej narazone na likwidacje miejsca pracy.

e Przy tym spadku liczby pracujgcych, brak wzrostu liczby bezrobotnych
implikuje silniejszy wzrost oséb biernych zawodowo i obnizenie wspoétczynnika
aktywnosci zawodowej. Byé moze taki efekt wynikat z wyczekiwania przez te
osoby na odmrozenie aktywnosci gospodarczej i powrdt do poprzedniego
zajecia, stqd nie podejmowali oni aktywnie dziatar w celu poszukiwania pracy.
Byé moze natomiast, brak mozliwosci takich dziatar (biorgc pod uwage efekt
lockdownu, brak podazy ofert pracy, ograniczona aktywno$é urzedéw pracy i
organizacji wspomagaijacych) jest zaburzeniem w interpretowaniu danych i
powinien by¢ traktowany jako efektywny wzrost bezrobocia. Weryfikacja tej tezy
bedzie mozliwa dopiero w kolejnych miesiqgcach, nie zmieni ona jednak
generalnego obrazu ograniczonej skali pogorszenia sytuacji na rynku pracy jak
na skale recesji gospodarki.

e Jezelizatem w Il pot. roku nie dojdzie do lawinowego rozwigzywania uméw o
prace, ,odmrazanie” gospodarki oraz stopniowe uruchamianie proceséw
rekrutacji powinno w dalszym ciqggu ograniczaé skale wzrostu stopy bezrobocia.
Oczywiscie w kolejnych miesigcach dalszy wzrost stopy bezrobocia jest
prawdopodobny ze wzgledu na efekty opéznien (w przypadku uméw z okresami
wypowiedzenia dopiero od potowy roku bedq sie one ujawniaé w statystykach).
Niemniej nadal oczekujemy, ze skala tego wzrostu bedzie — jok na skale
obecnego szoku gospodarczego — ograniczona.

¢ Podtrzymujemy naszq prognoze, ze w grudniu br. stopa bezrobocia
wyniesie 7,0% - 7,5%, wobec 5,2% na koniec 2019 r.
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wskaznik sie19 wrz19 pazi9 lis19 grui9 sty 20 lut 20 mar20  kwi20 maj20 cze20 lip 20

stopa bezrobocia rejestrowanego % 52 51 50 51 52 55 55 54 58 6,0 6 6,1
liczba bezrobotnych tys. 866 851 841 850 866 922 920 909 966 1012 1027 1030

liczba aktywnych zawodowo tys. 16 644 16 690 16 810 16 659 16 662 16767 16725 16 841 16 652 16 862 16 828 16 877
Zrédfo: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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