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We wrzesniu gtebszy spadek produkciji r/r za
sprawq efektéw kalendarzowych, ale w ujeciu m/m
produkcja odsezonowana ponownie w gore.

e We wrzesniu produkcja sprzedana przemystu obnizyta sie w skali roku o
3,1%, po spadku o 1,9% w sierpniu. Sierpniowy wynik produkcji uksztattowat sie
pomiedzy naszq prognozq (-3.6% r/r) a mediang prognoz rynkowych (-3,0% r/r)
wg ankiety Parkietu.

dane sie 23 wrz 23 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu %rfr -19 -3]1 -36
produkcja sprzedana przemystu - %rfr -18 -0,9 -14
wyréwnana sezonowo % m/m 0,6 0,9 0,7
% m/m -0] 0,3 0,2
ceny produkceji sprzedanej przemystu
% rfr -29 -28 -2,8

e Pogtebienie spadku produkcji w relacji do analogicznego okresu 2022 r. to
gtéwnie efekt mniejszej o 1 dzien liczby dni roboczych. Umiarkowanym
optymizmem napawa natomiast drugi miesigc z rzedu wzrostu produkciji
wobec poprzedniego miesigca, oczyszczony z sezonowosci. Po sierpniowym
wzroscie produkcji o +0,6% m/m we wrzesniu trend wzrostowy produkcii byt
kontynuowany do +09% m/m. Srednia 3-miesieczna z dynamiki m/m po
korekcie o sezonowos$¢ kontynuowata w sierpniu wzrost do 0,3%, po tym jak od
lutego do czerwca pozostawata na ujemnym poziomie.

e Jest zbyt wczesSnie na wskazywanie na punkt zwrotny aktywnosci w
przemysle, przy bardzo powolnej poprawie produkciji i weciaz podwyzszonych
ryzykach dla gospodarki globalnej i tym samym krajowej produkcji
eksportowe;j.

e Wrzesniowe wyniki dziatéw przetwdrstwa przemystowego wskazujq, ze
nadal ostabia sie produkcja w grupie dziatéw o najwyzszym udziale sprzedazy
na eksport, stabilizujq sie (ha wyraznie ujemnym poziomie) wyniki produkcji w
dziatach powigzanych z budownictwem oraz kontynuowane jest ograniczenie
spadku produkcji w grupie pozostatych dziatdw o dominujgcym udziale
sprzedazy na rynek krajowy.

e Stabsze wyniki w dziatach eksportowych szczegdlnie widoczne sq w
produkcji urzqdzer elektrycznych (-16% rfr), czy komputeréw, wyrobéw
elektronicznych ioptycznych (-10,4% r/r). Wyraznie ostabta, choé pozostata
dodatnia dynamika produkcji w motoryzaciji (+1,0% r/r vs. 140% w sierpniu).
Utrzymuje sie spadek produkeji mebli (-41% r/r), choé jego skala jest wyraznie
mniejsza od dwucyfrowego spadku notowanego w potowie roku.

e W przypadku dziatdw przetwérstwa o dominujgcym znaczeniu sprzedazy
krajowej, najsilniejszg poprawe notuje produkcja chemikalidw i wyrobdéw
chemicznych, ktéra powrécita do wzrostu (+6,6%) po 12 miesigcach gtebokiego
spadku produkcji. Skokowa poprawa tego dziatu w gtéwnej mierze wynika z
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B AN
efektéw bazy (znaczqcey spadek produkciji w grupie Azoty S.A w il kw. ub.r.), przy
stopniowej poprawie biezqcej produkcii.
¢ W kolejnych miesigcach br. oczekujemy kontynuacji stopniowej poprawy
koniunktury w krajowym przemysle biorqgc pod uwage utrzymujqcy sie wzrost
produkciji przemystowej (W ujeciu zmian miesiecznych). Natomiast czynnikiem
ryzyka pozostaje staba koniunktura w przemysle globalnym.
e Stabsza koniunktura w globalnym przemysle to zaréwno efekt wygasania
postpandemicznego odbicia w sektorze, stabej aktywnosci chifskiej
gospodarki (szczegdlnie w zakresie inwestycji) oraz opéznionego efektu
zaciesnienia polityki pienieznej w gospodarkach rozwinietych.
e Oczekujemy stopniowej poprawy dynamiki produkcji w postaci
ograniczenia skali spadku produkcji rfr wrazzwygasnieciem efektu
podwyzszonych baz odniesienia, niemniej obecnie trudno oczekiwaé wzrostu
dynamiki produkcji do poziomu wyraznie powyzej 0,0% t/r.
Dynamika produkciji sprzedanej przemystu Dynamika produkcji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone
zwahan sezonowych
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Produkcja sprzedana przemystu - po wykluczeniu
efektéw sezonowych i kalendarzowych
vorlr —produkcja sprzedana przemystu Yol * %
mm/m (P) —r/r (L)
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Zrédio: GUS 2rédfo: GUS
wskaznik paz22 lis 22 gru22 sty 23 lut 23 mar 23 kwi 23 maj23 cze23 lip23 sie 23 wrz 23
srodukcja sprzedana przemystu %rfr 6,6 45 10 18 -10 -3,0 -6,0 -28 -11 -23 -19 =31
gérnictwo %rfr 45 06 -7.0 28 35 -74 -n7 -n3 -13,0 -101 -76 -06
przetworstwo przemystowe %rfr 9,2 6,4 35 29 -0,8 -04 -54 -23 -03 =21 -2,0 -37
wytwarzanio ZaoPmry\qunie W energie %/ -17,0 -12,6 -17,2 -6,0 -42 -232 -8 -74 -7.9 -32 2,2 37
elektr. gaz pare wodngq i gorqgcq wode
produkcja sprzedana przemystu - wyréwnana % m/m -04 24 07 -2,0 08 -14 -15 -0,7 04 -07 0,6 09
Sezonowo %r/r 6.7 44 57 -04 Al -29 -3.3 -2 -0.8 -7 -1.8 -09
seny produkcji sprzedanej przemystu %rfr 231 211 205 201 182 10,3 62 28 03 -2 -29 -28

rédfo: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakcji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informaciji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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