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Stabilne wyniki czerwcowej sprzedazy detaliczne;.

e W czerwcu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 4,4% r/r,
wobec 5,0% rfr w maju. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej prognozy
(5.9% r/r), oraz ponizej mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (5,3% r/r).

dane maj 24 cze24 prognoza BOS
sprzedaz detaliczna - ceny state % ifr 50 4.4 59
sprzedazdetaliczna - ceny biezqce % ifr 54 4,7 6,3
sprzedaz detaliczna w cenach % m/m 33 15 0,8
statych- wyréwnana sezonowo % rfr 50 6,2 55

e Wynik czerwcowej sprzedazy detalicznej uksztattowat sie ponizej oczekiwan,
cho¢ wskaznik oczyszczony z sezonowosci potwierdzit solidne wyniki sprzedazy.
Po majowym odreagowaniu, w czerwcu sprzedaz ponowhnie wzrosta w ujeciu
miesiecznym oczyszczonym z sezonowosci, nawet przekraczajgc naszq
prognoze. Przy poprawie liczby dni handlowych zaktadaliSmy neutralny wptyw
czynnikéw kalendarzowych na dane czerwcowe, by¢é moze jednak wciqz
na wyniki wptyneto przesuniecie terminu $wigt ruchomych (w tym wypadku
Swieta Bozego Ciata) i wydtuzonych weekenddw.

e Ocene generalnie stabilnych i pozytywnych wynikéw sprzedazy wspiera
takze struktura danych. W czerwcu wyraznie negatywnie zaskoczyty dane
dot. sprzedazy zywnosci (spadek o 4,0% r/r wobec -1,0% r/r w maju). Przyspieszyt
jeszcze (do 24,3% r[r) wzrost sprzedazy samochodéw oraz (do 11,0%) sprzedazy
paliw.

e Po wyeliminowaniu najbardziej zmiennych kategorii (zywnosé, paliwa,
samochody i niewyspecjalizowane sklepy), dynamika sprzedazy w czerwcu
lekko obnizyta sie (ponizej 4,0% r/r), ale spadek ten wzgledem maja byt juz
nieznaczny, poza tym wskaznik utrzymywat sie zdecydowanie powyzej danych
za | kw. br.

¢ Tym samym oceniamy jako stabilne wyniki sprzedazy detalicznej
w czerwcu i w catym w Il kw., utrzymujgce sie ha wyraznie wyzszym poziomie
w poréwnaniu z 2023 r.

e Pomimo mniej korzystnych sygnatéw z rynku pracy z ostatnich miesiecy
nominalne tempo wzrostu dochoddéw utrzymuje sie wciqgz na bardzo mocnym
poziomie, a ryzyko silniejszego wzrostu stopy bezrobocia pozostaje niskie.
Do tego notowany znaczqcy spadek inflacji CPl w Il pot. 2023 r.i w | kw. 2024 r.
poskutkowat skokowym wzrostem realnego tempa wzrostu dochodoéw blisko
historycznie najwyzszych pozioméw. Z tego wzgledu po silnym ostabieniu
konsumpciji w 2023 r. oczekujemy jej wyraznego odbicia do ok. 4,5% rfr w 2024 r.

e Z drugiej strony dane za Il kw. ostabiajg potencjat dla silniejszego odbicia
sprzedazy (i konsumpcii) w kwartatach kolejnych. Oczekiwany wyrazny wzrost
inflacji CPI od lipca br. ostabi nieco wyniki realnych dochodéw konsumentéw,
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w czesci takze wysokie dochody bedaq podwyzszaty oszczednosci gospodarstw
domowych, ktére obnizyty sie w okresie silnego wzrostu inflaciji (w1.2022 - 2023).
Prognozujemy, ze dynamika sprzedazy detalicznej w Il pot. roku caty czas
bedzie oscylowaé wokét poziomu 5,0% r/r.

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznejw cenach statych po

wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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srodio: GUS 2rédio: GUS, BOS Bank
wskaznik lip 23 sie23 wrz23 paz23 lis23 gru23 sty24 lut24 mar24 kwi24 maj24 cze24
sprzedazdetaliczna - ceny state %ifr -4,0 =27 -03 28 -03 -23 32 61 6] 41 50 4,4
sprzedazdetaliczna - ceny biezqce %1/ 2] 3] 3,6 48 2,6 05 46 6,7 6,0 43 54 47
sprzedazdetaliczna w cenach %m/m 05 09 12 -03 -07 02 04 2,9 -0,2 -35 33 15
statych- wyréwnane sezonowo % tjr -3,0 -25 -05 -03 -2,0 -18 02 5]1 56 15 50 6,2

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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