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W listopadzie stabilna stopa bezrobocia
rejestrowanego.

e W listopadzie stopa bezrobocia rejestrowanego utrzymata sie
na pazdziernikowym poziomie 5,6%. Wynik ten uksztattowat sie nieznacznie
ponizej naszej prognozy oraz mediany prognoz wg ankiety Parkietu (po 5,7%).
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e W listopadzie po raz kolejny stopa bezrobocia utrzymata sie na stabilnym
poziomie, na ktorym pozostaje od wrzesnia. Przy lekkich zmianach wptywu
czynnikéw sezonowych (ograniczenie popytu na prace w czesci sektoréw w
chtodniejszej czesci roku) stopa bezrobocia po wykluczeniu efektéw
sezonowych wyniosta 5,6% - 5,7%.

e W listopadzie utrzymata sie¢ wyraznie ujemna dynamika roczna liczby oséb
wyrejestrowanych z bezrobocia (tak jak w pazdzierniku -5,3% r/r), jednoczesnie
ten spadek utrzymuje sie na duzo nizszym poziomie niz w okresie letnim. Taka
sytuacja jest zaréwno efektem pewnego ostabienia wptywu czynnikéw
regulacyjnych  (wptywajgcych np. na liczbe wyrejestrowan z  tytutu
potwierdzenia gotowosci do pracy, dobrowolnej rezygnacji z bezrobocia)
ale takze podtrzymania poprawy na jesieni danych dot. wyrejestrowanych
bezrobotnych z tytutu podjecia pracy (w listopadzie +3,3% r/r).

e W samym listopadzie natomiast dodatkowo bardzo silnie obnizyta sig liczba
nowo zarejestrowanych bezrobotnych (-7,6% r/r wobec -10% rfr
w pazdzierniku), co przetozyto sig na nizszy wzrost liczby bezrobotnych. Roczna
dynamika liczby bezrobotnych spadta w listopadzie do 12,8% r/r z 13,3%
w pazdzierniku obnizajqc sie po raz pierwszy od wiosny br.

e Dane listopadowe wspierajg dotychczasowq oceng stabilnej i generalnie
korzystnej sytuacji na rynku pracy, przy braku sygnatéw cyklicznego
pogorszenia koniunktury.

e Biorgc pod uwage powyzsze oraz stabilizacje dynamiki zatrudnienia
w przedsigbiorstwach, poprawe prognoz zatrudnienia firm w Swietle Szybkiego
Monitoringu NBP oraz oczekiwane lekkie przyspieszenie dynamiki PKB w 2026 r.
oczekujemy, ze korzystna sytuacja na rynku pracy utrzyma sie takze w kolejnych
kwartatach.

e Natomiast w krétkim okresie (w grudniu br. oraz na poczgtku 2026 r.)
wzrost stopy bezrobocia jest bardzo prawdopodobny, lecz bedzie miat
charakter okresowy. Na stope bezrobocia bedq silniej negatywnie wptywaé
czynniki sezonowe (dalsze ograniczenie zatrudnienia w chtodniejszej czesci
roku). Ponadto, wcigz kwestie regulacyjne bedqg obnizaty liczbe oséb
wyrejestrowanych z bezrobocia (choé w stabszym niz dotychczas stopniu)
podwyzszajgc stope bezrobocia.
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B A N K
e Oczekujemy, zZenakoniec br. stopa bezrobocia wyniesie 5,8%,
a w pierwszych miesigcach roku wzroénie do 6,1% - 6,2%, po czym w Il kw.
ponownie spadnie ponizej 6,0% wraz z odwréceniem wptywu czynnikow
sezonowych.
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Zrodlo: GUS zrédlo: GUS, BOS Bank
wskaznik gru 24 sty 25 lut 25 mar 25 kwi 25 maj25 cze25 lip 25 sie 25 wrz 25 paz 25 lis 25
stopa bezrobocia rejestrowanego % 51 54 54 53 52 50 52 54 55 5,6 56 5,6
liczba bezrobotnych tys. 786 838 847 830 803 783 797 831 856 866 867 874
liczba aktywnych zawodowo tys. 15 416 15 511 15678 15 658 15 437 15 656 15 327 15 385 15569 15 466 15 488 15 600
Zrédto. GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytqcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ BOS Bank. Materiat moze by¢ wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sig na
zrodto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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