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Sprzyjajace warunki atmosferyczne i efekty bazy
podtrzymuijq silny wzrost aktywnosci budownictwa.

e W lutym produkcja budowlano-montazowa utrzymata wysokq dynamike
wzrostu na poziomie 212% rfr, wobec 208% r/r w styczniu. Wynik ten
uksztattowat sie nieco ponizej naszej prognozy (24.2% r[r) oraz mediany
prognoz rynkowych wedtug ankiety Parkietu (23.2% r/r).

dane sty 22 lut22 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr 20,8 212 242
produkcja budowlano-montazowa - % 1fr 18,5 19,1 245
wyréwnana sezonowo % m/m 19,0 -6,0 -1,9

e Choé w skali miesigca (dane oczyszczone z sezonowosci) wartosé
produkciji wyraznie obnizyta sie (o 6,0%), to przy niespotykanym dotychczas
wzroscie produkcji w styczniu (19,04 m/m), dynamika roczna produkciji
utrzymata sie powyzej 20% r/r, przy wyraznym obnizeniu bazy odniesienia.

¢ Niewatpliwie solidna koniunktura w krajowym budownictwie utrzymuje
sie, na co wskazuje pewne odreagowanie publicznych wydatkéw
inwestycyjnych, wysoka liczba mieszkan w budowie, dynamiczne wzrosty
produkcji w dziatach przetwérstwa przemystowego silnie powigzanych z
budownictwem. Nie sqdzimy natomiast, aby tak dynamiczny wzrost
produkciji z poczqtkiem roku (usredniajgc wynik styczniowo — lutowy) byt
tylko efektem cyklicznego ozywienia w branzy. Sqdzimy, ze bardzo istotny
wptyw na te wyniki miata bardzo sprzyjajace efekty atmosferyczne (efekt
tagodnej zimy), przy trudnym do wyeliminowania  wptywie
niestandardowych warunkéw pogodowych na szeregi oczyszczone z
sezonowosci. Przed rokiem pod koniec stycznia i z poczatkiem lutego warunki
atmosferyczne byly zdecydowanie niekorzystne dla budownictwa, co
obecnie przektada sie na wzrosty rocznej dynamiki produkciji w skali ponad
20%.

e Na dominujgce efekty bazy wskazuje takze struktura wynikédw produkcji
budowlano-montazowej, przy zdecydowanie  korzystniejszym  wyniku
aktywnosci w firmach specjalizujgcych sie we wznoszeniu budynkéw (blisko
40-procentowy wazrost) i jednoczesnie spadku dynamiki rocznej produkcji w
przedsiebiorstwach, dla ktérych gtéwnym rodzajem dziatalnosci jest budowa
obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej (spadek dynamiki do +2.9% rfr). Przed
rokiem zdecydowanie lepsze wyniki notowano w tej drugiej grupie firm.

e Niska dynamika wzrostu produkcji w firmach silniej powiagzanych z
publicznymi wydatkami infrastrukturalnymi mogtaby niepokoié, gdyby nie fakt
notowanej od ponad 2 lat bardzo wysokiej zmiennosci wynikéw produkcji w tej
kategorii, co przy wysokiej kumulacji nietypowych czynnikéw nie daje
przestanek dla oczekiwania dalszego spowolnienia tych wynikow.

e Oczywiscie w Sredniej perspektywie notowane od wielu miesiecy wzrosty
kosztébw w budownictwie (dynqmiczne wzrosty cen surowcéw), bedqg
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ograniczaé skale wzrostu aktywnosci (w ujeciu zmian realnych), niemniej w
dalszym ciqgu zaktadamy, ze po stabych wynikach w zakresie publicznych
inwestycji w . 2020-2021, od 2022 r. ten segment bedzie wspierat aktywnosé
budownictwa, przy oczekiwanym w $rednim horyzoncie stopniowym
hamowaniu produkcji na rynku mieszkaniowym, ktéry obecnie notuje
rekordowq aktywnos$e.

¢ Nieco wiecej niepewnosci wigze sie natomiast z rosngcym ryzykiem
opodznien projektéw inwestycyjnych na ktére przeznaczone miaty byé srodki
w ramach Krajowego Planu Odbudowy. Biorgc pod uwage naturalny efekt
potrzebnego ,rozpedu” wydatkowania nowych srodkéw, pozytywny efekt z tego
tytutu moze przesungé sie poza 2022 r., co obok utrzymujgcego sie nizszego
popytu w wielu branzach w zakresie budownictwa komercyjnego (obiekty
biurowe, handlowe, hotelowe), a przede wszystkim utrzymujgcych sie
probleméw kosztowych, moze ograniczaé¢ skale ozywienia aktywnosci
w budownictwie w Srednim okresie.

e Biorgc pod uwage powyzsze oczekujemy stopniowego obnizania sie
dynamiki produkciji budowlano-montazowej w kierunku 10,0% r/r w potowie
2022r. oraz ponizej tego poziomu w Il pot roku.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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zrédfo: GUS 2rédlo: GUS
wskaznik mar 21 kwi 21 maj 21 cze 21 lip21 sie21 wrz 21 paz 21 lis 21 gru2i sty 22 lut22
produkcja budowlano-montazowa %rfr -10.8 -42 47 45 32 10,2 42 4] 12,7 31 208 212
budowa budynkéw %rfr -14.4 13 -57 -0,3 57 0,4 -3,6 -0,6 12,6 17 39,0 387
budowa obiektow inzynierillgdoweji %k 14 -m 47 04 -59 68 12 30 104 23 76 29
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - %m/m 17 49 36 -16 -1.6 17 -2] 23 36 -56 19,0 -6,0
Wyréwnana sezonowo %ifr -12,0 -4,4 39 4] 55 78 45 6,0 9 12 185 19,1
Zrédito: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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